Interview

,Ganz einfach auf Europa setzen”

Veronika Kylburg ist Executive Director fiir Global Benchmarks DAX bei STOXX. Im Gesprach
erlautert sie, warum sich ein Blick auf deutsche und europaische Indizes lohnt und was ein
Index als Basiswert fiir einen ETF mitbringen muss.

STOXX gehort zu den groBen internationalen Index-
anbietern. Wo sehen Sie lhre besondere Starke?

Unsere bekanntesten Indizes sind der DAX, der EURO
STOXX 50 und der STOXX Europe 600. Unser Angebot
ist sehr breit, insgesamt berechnen wir Gber 18 000
Indizes. Eine wichtige Rolle spielen dabei regionale
Benchmarks, die gleichzeitig als Basis fir viele themati-
sche Konzepte dienen. In dem breiten Indexangebot,
gepaart mit der Innovationskraft und Flexibilitat auf
unterschiedliche Bedirfnisse der Kunden einzugehen,
liegen die Starken von STOXX. Natdrlich sind die Mar-
ken DAX und STOXX, die wir unter einem Dach vereint
haben, mit einer guten Reputation ausgestattet. Auch
das macht unsere Starke aus.

JAlleine im Méarz 2025 sahen
MDAX-ETFs Mittelzufllisse von
tuber 1,5 Milliarden Euro."

Veronika Kylburg
Executive Director fir Global
Benchmarks DAX bei STOXX
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Was sind die wichtigsten aktuellen Indextrends? Sie
haben ja schon Themenindizes angesprochen.

In der Tat sind thematische Indizes seit einigen Jahren zu-
nehmend gefragt. Auch bei STOXX wird dieser Entwicklung
groBe Bedeutung beigemessen. Das hangt auch damit
zusammen, dass wir sehr gute Daten zur Verfligung haben.
So kénnen wir schnell auf neue Anforderungen reagieren.
Zum Beispiel haben wir vor kurzem Krypto-Indizes lanciert.
Wir bieten auch diverse Themenindizes zu kinstlicher Intelli-
genz an. Die Trends bei den bewahrten Standardindizes sind
zur Zeit wegen den globalen politischen Entwicklungen sehr
spannend. Wir sehen seit Anfang des Jahres verstarkt Mit-
telzufltsse bei ETFs, die auf DAX- und europaische STOXX-
Indizes setzen. Sehr erfreulich finde ich, dass auch der
MDAX, mit 50 mittelgroBen deutschen Unternehmen, mehr
Beachtung findet. Alleine im Marz 2025 sahen MDAX-ETFs
Mittelzufltsse von Gber 1,5 Milliarden Euro. Trotz der star-
ken Kursschwankungen im April zeigt sich, dass die Assets
under Management (AuM), die investierten Volumina, recht
stabil bleiben. Ich denke, diese relative Stdrke ergibt sich
auch aus der Sparplanfahigkeit vieler ETFs. Anlegerinnen
und Anleger kénnen mit einem langfristigen Engagement
den bekannten Durchschnittskostenansatz nutzen. Kurz-
fristige Kursrtickgange fallen so weniger ins Gewicht.

Blicken wir auf das Jahr 2000 zuriick. Damals wurden
die ersten ETFs auf zwei europaische STOXX-Indizes
an der Deutschen Borse eingefiihrt. 2001 wurde die
erste DAX-Lizenz erteilt. Was muss ein Index erfiil-
len, damit ein reibungsloses ETF-Geschaft gewahr-
leistet wird?
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Lassen Sie mich das am Beispiel des DAX erklaren. Ein
Index muss reprasentativ fir einen bestimmten Markt
sein, im Fall des DAX fur groBe deutsche Aktientitel. Er
muss ferner handelbar und gut replizierbar sein. Dazu ist
es notig, dass das Regelwerk transparent und nachvoll-
ziehbar ist. Fur das ETF-Portfoliomanagement bedeutet
dies, dass sich der Index jederzeit eins zu eins nachbilden
lasst und der sogenannte Tracking Error im ETF nur sehr
gering ist. Nur so lasst sich dann auch der ETF sehr giins-
tig anbieten. Um das alles sicherzustellen, tGberprifen wir
regelmaBig unser Regelwerk und nehmen erforderliche
Anpassungen, in Abstimmung mit dem Markt, vor. Das
gilt vor allem fur Flagship-Indizes wie den DAX und den
EURO STOXX 50. An ihnen hangt immerhin ein sehr gro-
Bes verwaltetes Vermogen.

Zudem berechnen Sie auch Indizes mit speziellen
Merkmalen, zum Beispiel die Dividendenstarke.
Wird so etwas nachgefragt?

Eine Gberdurchschnittliche Ausschittungsrendite ist bei
Anlegerinnen und Anlegern beliebt. Fur die DAX- und
STOXX-Index-Familien gibt es entsprechende Indexvarian-
ten. Ich moéchte als Beispiel den DAXplus Maximum Divi-
dend nennen, der die 25 Unternehmen mit der hochsten
erwarteten Dividendenrendite aus dem HDAX umfasst.
Grundlage bilden somit 110 Werte aus dem DAX, dem
MDAX und dem TecDax.

Noch einmal zu den regelmaBigen Index-Verande-
rungen. Der DAX wurde 2021 von 30 auf 40 Werte
erweitert. Hat sich das bewahrt?

Unbedingt. Ich hatte ja bereits gesagt, dass wir alle Indi-
zes regelmaBig Uberprifen, auch die Anzahl der Kompo-
nenten eines Index. Im Laufe der Zeit hatte sich zwischen
der Marktkapitalisierung des DAX gegentber dem MDAX
ein Missverhaltnis aufgebaut. Der Ansatz ist, dass Firmen
aus dem MDAX in den DAX aufsteigen kénnen, wenn sie
eine gewisse GroBe (Streubesitz-Marktkapitalisierung)
erreichen. Da gab es dann immer starkere Verschiebun-
gen, sodass der MDAX von groBen Werten dominiert
wurde, die nicht in den DAX aufsteigen konnten. Die
Anzahl von 30 Werten im DAX erwies sich daher nicht
mehr als optimal. Die Erh6hung auf 40 Werte und die
gleichzeitige Reduktion des MDAX von 60 auf 50 Werte
hat dieses Verhaltnis wieder korrigiert und gleichzeitig die
Diversifikation im DAX zuséatzlich verbessert.

Das klingt fiir viele private Anlegerinnen und Anle-
ger sehr kompliziert. Gibt es ein paar einfache Tipps
zur Auswahl?

Grundsatzlich mussen Anlegerinnen und Anleger sich
zuerst Uber ihre Investmentziele klar werden. Wollen sie
mehr breite Streuung oder Konzentration auf einzelne
Regionen oder Themen? Ein wichtiger Aspekt dabei ist die
Risikostreuung. Wenn ein Index mehrere Lander umfasst,
sollte man prifen, ob nicht ein Land oder eine Region
Uberreprasentiert ist. Das konnte im Fall von starken
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Turbulenzen negative Folgen haben. Eine breitere Diversi-
fizierung ist dann die bessere Losung. Die Lander oder
Branchenallokation eines Index kann man tber das
ETF-Produktprofil beim Emittenten einsehen.

Gilt das auch fiir sogenannte Nachhaltigkeitsindizes?
Immerhin miissen Banken und Sparkassen jetzt auch
zur Nachhaltigkeit beraten?

Wir haben ein sehr breites Angebot von Nachhaltigkeits-
indizes, zum Beispiel den DAX 50 ESG. Er bildet die 50
gréBten und liquidesten Unternehmen im deutschen Akti-
enmarkt ab, die nicht in den Geschéftsfeldern kontroverse
Waffen, Tabak, Kernenergie, Kraftwerkskohle oder Rus-
tungsguter aktiv sind, und die vergleichsweise gute
ESG-Scores aufweisen. Die Abklrzung ESG steht far
Environmental, Social and Governance, also Umwelt,
Soziales und Unternehmensfiihrung. Daneben gibt es
sogenannte SRI-Indizes, die auf Social Responsibility setzen
und eine noch striktere Auswahl verfolgen. Private Anlege-
rinnen und Anleger kénnen so zielgerichtet gemal ihren
eigenen Nachhaltigkeitsanforderungen auswahlen.

Doch es bleibt, dass vielen angesichts der riesigen
Auswahlméglichkeiten Klarheit fehlt. Wenn Sie an
die Gruppe privater Anlegerinnen und Anleger
denken: Was braucht die, um méglichst einfach den
deutschen und europaischen Markt in ihren Depots
abzubilden?

Fur Deutschland kommt den meisten relativ schnell der
DAX in den Sinn. Man sollte aber auch erganzend den
MDAX bericksichtigen. Auf der europaischen Ebene bie-
tet sich der EURO STOXX 50 an und breiter gefasst der
STOXX Europe 600. Man kann nattrlich auch weitere
Varianten von STOXX-Indizes wahlen und damit Gber das
Wahrungsgebiet des Euros hinausgehen.
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Disclaimer

Diese Darstellungen inklusive Einschatzungen wurden nur zum Zwe-
cke der Information des jeweiligen Empfangers erstellt. Die Infor-
mationen stellen weder ein Angebot, eine Einladung zur Zeichnung
oder zum Erwerb von Finanzinstrumenten noch eine Empfehlung
zum Erwerb dar. Die Informationen oder Dokumente sind nicht als
Grundlage fir irgendeine vertragliche oder anderweitige Verpflich-

tung gedacht, noch ersetzen sie eine (Rechts- und/oder Steuer-) -IDeka
Beratung; auch die Ubersendung dieser stellt keine derartige
beschriebene Beratung dar. Die hier abgegebenen Einschdtzungen
wurden nach bestem Wissen und Gewissen getroffen und stammen
(teilweise) aus von uns nicht Gberprifbaren, allgemein zugénglichen Deka Investment GmbH
Quellen. Eine Haftung fur die Vollstandigkeit, Aktualitat und Richtig- Lyoner StraBe 13,

keit der gemachten Angaben und Einschatzungen, einschlieBlich der

rechtlichin Ausf(]hrung?en, ist ausgeschlossen%ie enthaltenen Mei- 60528 Frankfurt
nungsaussagen geben unsere aktuelle Einschatzung zum Zeitpunkt

der Erstellung wieder. Die Einschatzung kann sich jederzeit ohne Postanschrift:

Ankindigung &ndern. Jeder Empfanger sollte eine eigene unabhan- Postfach 11 05 23

gige Beurteilung, eine eigene E|nschatz.L.mg und Entsche|dung vor- 60040 Frankfurt

nehmen. Insbesondere wird jeder Empfanger aufgefordert, eine

unabhangige Priifung vorzunehmen und/oder sich unabhéngig fach-

lich beraten zu lassen und seine eigenen Schlussfolgerungen im Hin- Telefon: (0 69) 71 47 - 652
blick auf wirtschaftliche Vorteile und Risiken unter Beriicksichtigung Telefax: (0 69) 71 47 - 11 43
der rechtlichen, regulatorischen, finanziellen, steuerlichen und bilan- - .

ziellen Aspekte zu ziehen. Sollten Kurse/Preise genannt sein, sind E-Mail: service@deka.de
diese freibleibend und dienen nicht als Indikation handelbarer www.deka-etf.de
Kurse/Preise.
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