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Dem Vertragsverhiltnis zwischen der Gesellschaft und dem Anleger sowie vorvertraglichen Be-
ziehungen wird deutsches Recht zugrunde gelegt. GemaB § 23 Abs. 2 der ,,Allgemeinen Vertrags-
bedingungen® ist der Sitz der Gesellschaft Gerichtsstand fiir Streitigkeiten aus dem Vertragsver-
haltnis, sofern der Anleger keinen allgemeinen Gerichtsstand im Inland hat. Laut § 123 InvG sind
samtliche Verkaufsunterlagen in deutscher Sprache abzufassen. Die Gesellschaft wird ferner die
gesamte Kommunikation mit ihren Anlegern in deutscher Sprache fiihren.

Bei Streitigkeiten aus der Anwendung der seit 8. Dezember 2004 geltenden Vorschriften des Biir-
gerlichen Gesetzbuches betreffend Fernabsatzvertrage iiber Finanzdienstleistungen kdnnen sich
die Beteiligten an die Schlichtungsstelle der Deutschen Bundesbank, Postfach 11 12 32 in 60047
Frankfurt am Main, Tel.: 069/2388-1907 oder -1906, Fax: 069/2388-1919, wenden. Das Recht, die
Gerichte anzurufen, bleibt hiervon unberiihrt.
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1. Grundlagen

Das Sondervermadgen ETFlab iBoxx € Liquid Cor-
porates Diversified ist ein richtlinienkonformes
Wertpapierindex-Sondervermdgen im Sinne des
Investmentgesetzes (InvG) (im Folgenden ,Sonder-
vermdgen” genannt). Es wird von der ETFlab In-
vestment GmbH (im Folgenden als ,Gesellschaft"
bezeichnet) verwaltet. Die Verwaltung des Sonder-
vermdgens besteht vor allem darin, das von den
Anlegern bei der Gesellschaft eingelegte Geld
unter Beachtung des Grundsatzes der Risikomi-
schung in verschiedenen Vermogensgegenstanden
gesondert vom Vermdgen der Gesellschaft anzule-
gen. Das Sondervermdgen gehdort nicht zur Insol-
venzmasse der Gesellschaft.

In welchen Vermdgensgegenstanden die Gesell-
schaft das Geld anlegen darf und welche Bestim-
mungen sie dabei zu beachten hat, ergibt sich aus
dem InvG und den Vertragsbedingungen, die das
Rechtsverhaltnis zwischen den Anlegern und der



Gesellschaft regeln. Die Vertragsbedingungen um-
fassen einen allgemeinen und einen besonderen Teil
(.Allgemeine und Besondere Vertragsbedingun-
gen”). Die Verwendung der Vertragsbedingungen fir
ein Sondervermdgen unterliegt grundsatzlich der
Genehmigungspflicht der Bundesanstalt fir Finanz-
dienstleistungsaufsicht (BaFin). Eine Ausnahme
hiervon bildet lediglich die Vorschrift in den Beson-
deren Vertragsbedingungen, die die Vergitungen
und Aufwendungserstattungen zum Gegenstand hat,
mit denen das Sondervermdgen belastet werden
kann. Fir das Sondervermadgen ist dies § 29 der
Besonderen Vertragsbedingungen (Einzelheiten zu
den Vergitungen und Aufwendungserstattungen
siehe ,Ausgabe- und Riicknahmepreise und Kos-
ten”).

Der ausfiihrliche und vereinfachte Verkaufspros-
pekt, die Vertragsbedingungen sowie die aktuellen
Jahres- und Halbjahresberichte sind kostenlos bei
der Gesellschaft erhaltlich. Die Vertragsbedingun-
gen sind in diesem Prospekt abgedruckt. Sie sind
ebenso erhaltlich auf der Internetseite
www.etflab.de.

Informationen lber die Anlagegrenzen des Risiko-
managements dieses Sondervermdgens, die Risi-
komanagementmethoden und die jingsten Entwick-
lungen bei den Risiken und Renditen der wichtigsten
Kategorien von Vermdgensgegenstanden dieses
Sondervermdgens sind in elektronischer oder
schriftlicher Form bei der Gesellschaft erhaltlich.
Die Vertragsbedingungen kénnen von der Gesell-
schaft geandert werden. Dies konnen auch wesentli-
che Anderungen der Anlagepolitik des Sonderver-
mogens sein. Anderungen der Vertragsbedingungen,
mit Ausnahme der Regelungen zu den Vergiitungen
und Aufwendungserstattungen, bediirfen der Ge-
nehmigung durch die Bundesanstalt fir Finanz-
dienstleistungsaufsicht. Anderungen der Anlage-
grundsatze des Sondervermdgens bedirfen zuséatz-
lich der Zustimmung des Aufsichtsrats der Gesell-
schaft. Die vorgesehenen Anderungen werden im
elektronischen Bundesanzeiger und dariber hinaus
in einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder
Tageszeitung oder auf der Internetseite
www.etflab.de bekannt gemacht.

Die Anderungen treten frilhestens am Tag nach
ihrer Bekanntmachung im elektronischen Bundes-
anzeiger in Kraft. Anderungen von Regelungen zu
den Vergitungen und Aufwendungserstattungen
treten frihestens sechs Monate nach entsprechen-
der Bekanntmachung in Kraft, falls nicht mit Zu-
stimmung der Bundesanstalt fir Finanzdienstleis-
tungsaufsicht ein fritherer Zeitpunkt bestimmt wird.
Anderungen der bisherigen Anlagegrundsatze des
Sondervermdgens treten frihestens sechs Monate
nach Bekanntmachung im elektronischen Bundes-
anzeiger in Kraft und sind nur unter der Bedingung
zulassig, dass die Gesellschaft den Anlegern anbie-
tet, ihre Anteile gegen Anteile an Sondervermdgen

mit vergleichbaren Anlagegrundsatzen kostenlos
umzutauschen, sofern derartige Sondervermadgen
von der Gesellschaft verwaltet werden.

2. Verwaltungsgesellschaft

Verwaltungsgesellschaft des in diesem Prospekt
naher beschriebenen Sondervermdégens ist die am
07.02.2008 gegriindete ETFlab Investment GmbH
mit Sitz in Miinchen. Die Gesellschaft ist eine Kapi-
talanlagegesellschaft im Sinne des InvG in der
Rechtsform einer Gesellschaft mit beschrankter
Haftung (GmbH].

Die Gesellschaft darf neben richtlinienkonformen
Sondervermdgen auch Gemischte Sondervermo-
gen verwalten.

Nahere Angaben iber die Geschaftsfihrung, die
Zusammensetzung des Aufsichtsrates und den
Gesellschafterkreis sowie zur Hohe des gezeich-
neten und eingezahlten Kapitals finden Sie am
Schluss dieses Verkaufsprospekts.

3. Lizenzgeber und Lizenzvertrag

Der Markit iBoxx € Liquid Corporates Diversified
(Preisindex / ISIN GBOOB5BKVX36) (nachfolgend
.zugrunde liegender Index” genannt) ist als Mar-
kenzeichen der International Index Company Limi-
ted eingetragen und dadurch gegen unzuldssige
Verwendung geschitzt. Der Lizenzgeber vergibt
Lizenzen zur Nutzung des zugrunde liegenden
Index im Zusammenhang mit der Emission von
Finanzprodukten.

Die Gesellschaft hat mit dem Lizenzgeber einen
Lizenzvertrag abgeschlossen, durch den der Ge-
sellschaft das Recht eingerdaumt wird, den Index
als zugrunde liegenden Index fiir das Sonderver-
mogen zu nutzen.

4. Haftungsausschluss des Lizenzge-
bers

Der Markit iBoxx € Liquid Corporates Diversified
Index leitet sich von einer als zuverldssig erachte-
ten Quelle ab. International Index Company Limi-
ted und ihre Angestellten, Zulieferer, Subunter-
nehmer und Vertreter (zusammen die Internatio-
nal Index Company Associates) libernehmen je-
doch keine Garantie fir die Richtigkeit, Vollstan-
digkeit oder Genauigkeit des Markit iBoxx € Liquid
Corporates Diversified Index oder anderer in Zu-
sammenhang mit dem Markit iBoxx € Liquid Cor-
porates Diversified Index zur Verfligung gestellten



Informationen. Weder die International Index Com-
pany Limited noch einer der International Index
Company Associates gibt oder ibernimmt ausdriick-
lich oder stillschweigend eine Zusicherung, Gewahr-
leistung oder Bedingung, weder gesetzlich noch
anderweitig, in Bezug auf den Zustand, die Ange-
messenheit der Qualitat, die Leistung oder die An-
gemessenheit des Zwecks des Markit iBoxx € Liquid
Corporates Diversified Index oder jegliche darin
enthaltenen Daten oder der Verwendung des Markit
iBoxx € Liquid Corporates Diversified Index oder
dieser Daten durch irgendeine Person oder Organi-
sation. Samtliche Zusicherungen, Gewahrleistungen
und Bedingungen sind ausgeschlossen, soweit ein
Ausschluss nicht gesetzlich verboten ist.
International Index Company Limited und die Inter-
national Index Company Associates Ubernehmen
keine Haftung oder Verantwortung gegeniber jegli-
chen Personen oder Organisationen fir jeglichen
Verlust, Schaden, Kosten, Auslagen oder andere
Verpflichtungen in Zusammenhang mit der Verwen-
dung des Markit iBoxx € Liquid Corporates Diversi-
fied Index, weder aufgrund von Fahrlassigkeit der
International Index Company Limited oder eines
International Index Company Limited Associates
noch aufgrund anderweitiger Verursachung.

5. Depotbank

Das InvG sieht eine Trennung der Verwaltung und
der Verwahrung von Sondervermdgen vor. Mit der
Verwahrung der in den einzelnen Sondervermagen
enthaltenen Vermdgensgegenstande hat die Gesell-
schaft ein Kreditinstitut als Depotbank beauftragt.
Die Depotbank verwahrt die Vermdgensgegenstande
in Sperrdepots bzw. auf Sperrkonten, soweit Bank-
guthaben nicht bei anderen Kreditinstituten auf
Sperrkonten angelegt sind. Die Depotbank hat ins-
besondere dafiir zu sorgen, dass die Ausgabe und
die Ricknahme von Anteilen und die Berechnung
des Wertes der Anteile den Vorschriften des InvG
und den Vertragsbedingungen entsprechen, dass bei
den fir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger
getatigten Geschaften der Gegenwert innerhalb der
Ublichen Fristen in ihre Verwahrung gelangt und
dass die Ertrage des Sondervermogens gemal den
Vorschriften des InvG und den Vertragsbedingungen
verwendet werden. Die Depotbank hat dariber hin-
aus zu prifen, ob die Anlage von Vermdgensgegens-
tanden auf Sperrkonten eines anderen Kreditinstitu-
tes mit dem InvG und den Vertragsbedingungen
vereinbar ist. Wenn dies der Fall ist, hat sie die Zu-
stimmung zur Anlage zu erteilen.

Die Gesellschaft ermittelt den Wert des Sonderver-
mogens.

Fur das Sondervermogen hat die DekaBank Deut-
sche Girozentrale mit Sitz in Frankfurt am Main,
Mainzer Landstr. 16, das Amt der Depotbank lber-
nommen. Die DekaBank ist Kreditinstitut nach
deutschem Recht. Ihre Haupttatigkeit ist das Giro-,
Einlagen- und Kreditgeschaft sowie das Wertpa-
piergeschaft. Durch die Beauftragung der Depot-
bank ist sichergestellt, dass die Anleger etwaige
Ausschittungen erhalten und Anteilscheine zu-
rickgenommen werden. Nahere Angaben Uber die
Depotbank finden Sie am Schluss dieses Verkaufs-
prospektes.

6. Sondervermogen

Das Sondervermdgen wurde am 17.02.2010 fir
unbestimmte Dauer aufgelegt. Die Anleger sind an
den Vermdogensgegenstanden des Sondervermo-
gens entsprechend der Anzahl ihrer Anteile als
Miteigentimer bzw. Glaubiger nach Bruchteilen
beteiligt. Die Anteilscheine lauten auf den Inhaber
und verbriefen die Anspriiche der Inhaber gegen-
uber der Gesellschaft.

7. Anlageziel

Die Auswahl der fir das Sondervermdogen vorge-
sehenen Vermdgensgegenstdande ist darauf ge-
richtet, unter Wahrung einer angemessenen Risi-
komischung den Markit iBoxx € Liquid Corporates
Diversified (Preisindex) nachzubilden. Das Sonder-
vermdgen strebt dabei als Anlageziel die Erzielung
einer Wertentwicklung an, welche die des zugrun-
de liegenden Index widerspiegelt. Zu diesem
Zweck wird eine exakte Nachbildung des Index
angestrebt. Ertrage werden grundsatzlich ausge-
schuttet.

Grundlage hierfiir ist, dass die Entscheidungen
Uber den Erwerb oder die Verauferung von Ver-
mogensgegenstanden sowie Uber deren Gewich-
tung im Sondervermogen von dem zugrunde lie-
genden Index abh&ngig sind (passives Manage-
ment]).

Dabei ist allerdings zu beachten, dass der exakten
Nachbildung des Index bestimmte Faktoren ent-
gegenstehen. Transaktionskosten und Verwal-
tungskosten, die sich wertmindernd auf die An-
teilspreisentwicklung auswirken, werden bei-
spielsweise nicht in die Berechnung des Index
einbezogen.

ES KANN KEINE ZUSICHERUNG DAFUR
GEMACHT WERDEN, DASS DAS ANLAGEZIEL
ERREICHT WIRD.



8. Anlagegrundsatze

8.1 Allgemeines
Die Gesellschaft darf fiir das Sondervermdgen nur
Vermogensgegenstande erwerben, die darauf ge-
richtet sind, unter Wahrung einer angemessenen
Risikomischung einen von der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht anerkannten Wertpa-
pierindex nachzubilden. Zur moglichst genauen
Nachbildung ist es erforderlich, dass die Gesell-
schaft samtliche Veranderungen des zugrunde lie-
genden Index (z.B. durch Neuaufnahme von Wertpa-
pieren) im Sondervermégen nachvollzieht. Es liegt
im alleinigen Ermessen der Gesellschaft, in wel-
chem Zeitpunkt das Sondervermdgen angepasst
wird und ob eine Anpassung des Sondervermdgens
unter Beachtung des Anlageziels angemessen ist.
Gemal § 63 InvG ist ein Index anzuerkennen, wenn
- die Zusammensetzung des Index hinreichend di-
versifiziert ist,
- er eine adaquate Bezugsgrundlage fir den Markt
darstellt, auf den er sich bezieht und
- erin angemessener Weise veroffentlicht wird.
Diese Voraussetzungen sind fiir den zugrunde lie-
genden Index erfllt.

Aufgrund der Bindung des Sondervermdgens
an den Index und der dadurch méglichen U-
berschreitung bestimmter Aussteller- und
Anlagegrenzen gilt der Grundsatz der Risi-
komischung fiir das Sondervermédgen nur
eingeschrankt.

Die Gesellschaft darf fir das Sondervermdgen fol-
gende Vermogensgegenstande erwerben, die darauf
gerichtet sind, den zugrunde liegenden Index abzu-
bilden:

1. Wertpapiere gemaf} § 47 InvG

2. Geldmarktinstrumente gemaf § 48 InvG

3. Bankguthaben gemaf} § 49 InvG

4. Investmentanteile gemaf § 50 InvG

5. Derivate gemaf § 51 InvG

6. Sonstige Anlageinstrumente gemaf § 52 InvG.

Bei der Auswahl der Vermdgensgegenstande fir das
Sondervermogen werden ausschlie3lich Wertpapie-
re, die im Wertpapierindex enthalten sind oder im
Zuge von Indexanderungen in diesen aufgenommen
werden (nachfolgend als .Indexwertpapiere” be-
zeichnet), Wertpapiere, die auf diese Indexwertpa-
piere oder den zugrunde liegenden Index begeben
werden sowie Derivate auf Vermdgensgegenstande
gemafl § 51 Abs. 1 InvG und Investmentanteile ge-
mafl § 8 der Allgemeinen Vertragsbedingungen
erworben.

8.2 Duplizierungsgrad

Bei der Nachbildung des zugrunde liegenden Index
ist im Sinne einer direkten Duplizierung des Index
den Anlagen in Indexwertpapieren der Vorrang
gegeniiber Anlagen in anderen zur Indexnachbil-
dung dienlichen Vermogenswerten einzuraumen.
Eine Nachbildung des zugrunde liegenden Index
durch Wertpapiere oder Derivate, die den Index
mittelbar nachbilden, ist nur zum Zwecke der
Einhaltung der Grenzen des § 11 Absatz 6 der
Allgemeinen Vertragsbedingungen geboten.

Um den Wertpapierindex nachzubilden, darf der
Anteil der im Sondervermdgen befindlichen Ver-
mogensgegenstande im Sinne des § 4 Absatz 3
Satz 1 der Allgemeinen Vertragsbedingungen ei-
nen Duplizierungsgrad von 95% nicht unterschrei-
ten. Derivate sind mit ihrem Wert gemaf der nach
8 51 Abs. 3 InvG erlassenen Rechtsverordnung
Uber Risikomanagement und Risikomessung in
Sondervermogen (DerivateV] auf den Duplizie-
rungsgrad anzurechnen.

Der Duplizierungsgrad driickt den Anteil der Wert-
papiere und Derivate gemaf3 § 51 Abs. 1 InvG im
Sondervermdogen aus, der hinsichtlich der Gewich-
tung mit dem Wertpapierindex libereinstimmt. Der
Duplizierungsgrad ist definiert als die Differenz
zwischen 100 und der durch zwei geteilten, auf alle
Wertpapiere und anzurechnenden Werte auf Deri-
vate gemaf} § 51 Abs. 1 InvG im Sondervermagen,
und auf alle Wertpapiere im Index aufsummierten
Betragsdifferenzen zwischen dem Gewicht der
Wertpapiere im Index und dem anzurechnenden
Gewicht der Wertpapiere in der Summe der anzu-
rechnenden Werte des Sondervermogens. Nahere
Angaben zur Berechnung des Duplizierungsgrades
ergeben sich aus § 4 Abs. 5 der Allgemeinen Ver-
tragsbedingungen.

9. Die Vermogensgegenstinde im
Einzelnen

9.1 Wertpapiere

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Sonder-
vermdgens Wertpapiere in- und auslandischer
Aussteller erwerben,

1. wenn sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat
der Europadischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens uber den Europai-
schen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen
oder dort an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

2. wenn sie ausschliefilich an einer Bérse aufler-
halb der Mitgliedstaaten der Europaischen Union
oder auflerhalb der anderen Vertragsstaaten des
Abkommens Uber den Europaischen Wirtschafts-
raum zum Handel zugelassen oder dort an einem



anderen organisierten Markt zugelassen oder in

diesen einbezogen sind, sofern die Wahl dieser Bor-

se oder dieses organisierten Marktes von der Bun-
desanstalt zugelassen ist,

3. wenn sie Anteile an geschlossenen Fonds sind, die

die in § 47 Abs. 1 Satz 1 Nr. 7 InvG genannten Krite-

rien erfiillen;

4. wenn es Finanzinstrumente sind, die die in § 47

Abs. 1 Satz 1 Nr. 8 InvG genannten Kriterien erfillen.

Wertpapiere aus Neuemissionen dirfen erworben

werden, wenn nach ihren Ausgabebedingungen die

Zulassung zu einer der unter Nr. 1 und 2 genannten

Borsen oder organisierten Markte beantragt werden

muss und die Zulassung oder Einbeziehung inner-

halb eines Jahres nach Ausgabe erfolgt.

AufBlerdem dirfen Wertpapiere nach Nr. 1 und 2

sowie Wertpapiere aus Neuemissionen nur erwor-

ben werden, sofern zusatzlich die Voraussetzung
des § 47 Abs. 1 Satz 2 InvG erfillt ist. Diese Rege-
lung verweist auf Art. 2 Abs. 1 der Richtlinie
2007/16/EG  (OGAW-Durchfiihrungsrichtlinie), der
besagt, dass ein Wertpapier unter anderem folgende

Kriterien erfiillen muss, um als Wertpapier fiir das

Sondervermogen erworben werden zu konnen:

- der potentielle Verlust, der dem Sondervermdgen
durch die Haltung des Wertpapiers entstehen
kann, darf nicht den dafiir bezahlten Betrag tiber-
steigen,

- die Liquiditat des Sondervermdgens darf durch den
Erwerb des Wertpapiers nicht derart einge-
schrankt werden, dass Riickgabeverlangen von
Anlegern nicht mehr bedient werden konnen,

- das Wertpapier muss handelbar sein und seine
Risiken missen durch das Risikomanagement des
Sondervermadgens in angemessener Weise erfasst
werden.

AuBerdem diirfen Wertpapiere auch in Form von
Aktien erworben werden, die dem Sondervermdogen
bei einer Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln
zustehen, oder in Ausiibung von Bezugsrechten, die
zum Sondervermdgen gehdren. Es konnen auch
nicht voll eingezahlte Aktien und Bezugsrechte hier-
auf erworben werden.

Als Wertpapiere gelten auch Bezugsrechte, sofern

sich die Wertpapiere, aus denen die Bezugsrechte

herriihren, im Sondervermdgen befinden konnen.

9.2 Geldmarktinstrumente
Geldmarktinstrumente sind Instrumente, die ubli-
cherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden,
sowie verzinsliche Wertpapiere, die zum Zeitpunkt
ihres Erwerbs fiir das Sondervermdgen eine restli-
che Laufzeit von hochstens 397 Tagen haben, deren
Verzinsung nach den Ausgabebedingungen wahrend
ihrer gesamten Laufzeit regelmafBig, mindestens
aber einmal in 397 Tagen, marktgerecht angepasst
wird oder deren Risikoprofil dem Risikoprofil sol-
cher Wertpapiere entspricht.

Geldmarktinstrumente dirfen fir das Sonderver-
mogen nur erworben werden, wenn sie

1. an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Euro-
paischen Union oder in einem anderen Vertrags-
staat des Abkommens Uber den Europdischen
Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder dort
an einem anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind,

2. ausschlieBlich an einer Borse aufBerhalb der
Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder
auBlerhalb der anderen Vertragsstaaten des Ab-
kommens tiber den Europaischen Wirtschaftsraum
zum Handel zugelassen oder dort an einem ande-
ren organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, sofern die Wahl dieser Borse
oder dieses organisierten Marktes von der Bun-
desanstalt zugelassen ist,

3. von den Europdischen Gemeinschaften, dem
Bund, einem Sondervermdgen des Bundes, einem
Land, einem anderen Mitgliedstaat oder einer
anderen zentralstaatlichen, regionalen oder loka-
len Gebietskorperschaft oder der Zentralbank
eines Mitgliedstaates der Europaischen Union, der
Europaischen Zentralbank oder der Europaischen
Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern
dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses
Bundesstaates oder von einer internationalen
offentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens
ein Mitgliedstaat der Europdischen Union ange-
hort, begeben oder garantiert werden,

4. von einem Unternehmen begeben werden, des-
sen Wertpapiere auf den unter Nr. 1 und 2 be-
zeichneten Markten gehandelt werden,

5. von einem Kreditinstitut, das nach dem Europai-
schen Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien
einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem Kreditin-
stitut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auf-
fassung der Bundesanstalt denjenigen des Euro-
paischen Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind,
unterliegt und diese einhalt, begeben oder garan-
tiert, oder

6. von anderen Emittenten begeben werden, die
den Anforderungen des § 48 Abs.1 Satz 1 Nr.6 InvG
entsprechen.

Geldmarktinstrumente im Sinne der Nr. 1 bis 6
dirfen nur erworben werden, wenn sie die jeweili-
gen Voraussetzungen des § 48 Abs. 2 und 3 InvG
erfillen.

9.3 Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Sonder-
vermdgens Bankguthaben halten, die eine Laufzeit
von hochstens zwd6lf Monaten haben. Die auf
Sperrkonten zu flihrenden Guthaben kdnnen bei
einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat
der Europdischen Union oder einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens iiber den Europai-
schen Wirtschaftsraum unterhalten werden; die
Guthaben konnen auch bei einem Kreditinstitut mit



Sitz in einem Drittstaat, dessen Aufsichtsbestim-
mungen nach Auffassung der Bundesanstalt denje-
nigen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind,
gehalten werden. Die Bankguthaben konnen auch
auf Fremdwahrung lauten.

9.4 Investmentanteile

Die Gesellschaft darf in Anteilen an anderen Sonder-
vermogen (Investmentanteile] investieren. Diese
anderen Sondervermdogen dirfen nach ihren Ver-
tragsbedingungen hochstens bis zu 10% des Wertes
des Sondervermdgens in Anteile an anderen Son-
dervermogen investieren. Es konnen Anteile an
inlandischen richtlinienkonformen Sondervermdgen
und Investmentaktiengesellschaften sowie EG-
Investmentanteile im Sinne des InvG erworben wer-
den. Anteile an anderen inlandischen Sondervermo-
gen und Investmentaktiengesellschaften sowie aus-
landische Investmentanteile, die keine EG-
Investmentanteile sind, kdnnen erworben werden,
sofern sie die Anforderungen des § 50 Abs. 1 Satz 2
InvG erfillen.

Fir die Anteile muss eine jederzeitige Rickgabe-
maglichkeit bestehen.

In Anteilen an einem einzigen Investmentvermdgen
dirfen nur bis zu 20 Prozent des Wertes des Son-
dervermogens angelegt werden. In nichtrichtlinien-
konforme Investmentvermdgen diirfen insgesamt
nur bis zu 30 Prozent des Wertes des Sondervermo-
gens angelegt werden.

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Sonderver-
madgens nicht mehr als 25% der ausgegebenen An-
teile eines anderen Investmentvermaogens erwerben.

9.5 Sonstige Anlageinstrumente

Die Gesellschaft darf fir Rechnung eines Sonder-
vermdgens bis zu 10% des Wertes des Sonderver-
maogens in Sonstigen Anlageinstrumenten gemaf3 §
52 InvG anlegen.

9.6 Derivate

Die Gesellschaft darf ausschlieBlich die folgenden

Grundformen von Derivaten oder Kombinationen aus

diesen Derivaten oder Kombinationen aus anderen

Vermogensgegenstanden, die fir das Sondervermo-

gen erworben werden diirfen, mit diesen Derivaten

im Sondervermaogen einsetzen:

al Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktin-
strumente, Finanzindices im Sinne des Artikels 9
Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG, Zinssatze, Wech-
selkurse oder Wahrungen,

b) Optionen oder Optionsscheine auf Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente, Finanzindices im Sinne
des Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG,
Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen und auf
Terminkontrakte nach Buchstabe a), wenn
- eine Ausibung entweder wahrend der gesamten

Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit moglich ist,
- und der Optionswert ein Bruchteil oder ein Viel-
faches der Differenz zwischen Basispreis und

Marktpreis des Basiswerts ist und null wird,
wenn die Differenz das andere Vorzeichen hat;

c) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-
Wahrungsswaps,

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c), sofern
sie die unter Buchstabe b) beschriebenen Eigen-
schaften aufweisen (Swaptions),

Credit Default Swaps dirfen nicht abgeschlossen

werden.

Die vorstehenden Finanzinstrumente konnen

selbststandiger Vermdgensgegenstand sein, aber

auch Bestandteil von Vermdgensgegenstanden.

Die Gesellschaft darf fiir das Sondervermao-
gen als Teil der Anlagestrategie Geschafte
mit Derivaten und Finanzinstrumenten mit
derivativer Komponente tatigen. Dadurch
kann sich das Verlustrisiko des Sonderver-
mogens zumindest zeitweise erhohen. Die
Gesellschaft darf fiir das Sondervermagen
keine Geschafte mit Derivaten zu Absiche-
rungszwecken tdtigen.

Durch den Einsatz von Derivaten darf das Marktri-
sikopotenzial des Sondervermdgens verdoppelt
werden. Unter dem Marktrisiko versteht man das
Risiko, das sich aus der unglinstigen Entwicklung
von Marktpreisen fir das Sondervermogen ergibt.
Bei der Ermittlung des Marktrisikopotenzials fir
den Einsatz der Derivate wendet die Gesellschaft
den einfachen Ansatz im Sinne der DerivateV an.

9.6.1 Terminkontrakte

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Sonder-
vermogens im Rahmen der Anlagegrundsatze
Terminkontrakte auf fiir das Sondervermdgen
erwerbbare Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente sowie auf Finanzindizes im Sinne des Arti-
kels 9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG Zinssatze,
Wechselkurse oder Wahrungen abschlieflen. Ter-
minkontrakte sind fir beide Vertragspartner un-
bedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu einem
bestimmten Zeitpunkt, dem Falligkeitsdatum, oder
innerhalb eines bestimmten Zeitraumes, eine
bestimmte Menge eines bestimmten Basiswerts
zu einem im Voraus bestimmten Preis zu kaufen
bzw. zu verkaufen.

9.6.2 Optionsgeschéfte

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Sonder-
vermdgens im Rahmen der Anlagegrundsatze
Kaufoptionen und Verkaufsoptionen auf Wertpa-
piere und Geldmarktinstrumente sowie auf Fi-
nanzindizes im Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der
Richtlinie 2007/16/EG,, Zinssatze, Wechselkurse
oder Wahrungen kaufen und verkaufen sowie mit
Optionsscheinen handeln. Optionsgeschafte bein-
halten, dass einem Dritten gegen Entgelt (Options-
pramie) das Recht eingeraumt wird, wahrend einer



bestimmten Zeit oder am Ende eines bestimmten
Zeitraums zu einem von vornherein vereinbarten
Preis (Basispreis) die Lieferung oder die Abnahme
von Vermdgensgegenstanden oder die Zahlung eines
Differenzbetrags zu verlangen, oder auch entspre-
chende Optionsrechte zu erwerben. Die Optionen
oder Optionsscheine miissen eine Ausiibung wah-
rend der gesamten Laufzeit oder zum Ende der
Laufzeit vorsehen. Zudem muss der Optionswert
zum Ausibungszeitpunkt ein Bruchteil oder ein
Vielfaches der Differenz zwischen Basispreis und
Marktpreis des Basiswerts darstellen und null wer-
den, wenn die Differenz das andere Vorzeichen hat.

92.6.3 Swaps

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Sonderver-
mogens im Rahmen der Anlagegrundsatze Zinss-
waps, Wahrungsswaps und Zins-Wahrungsswaps
abschlieflen. Swaps sind Tauschvertrage, bei denen
die dem Geschaft zugrunde liegenden Zahlungs-
strome oder Risiken zwischen den Vertragspartnern
ausgetauscht werden.

9.6.4 Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps. Fiir Rechnung
dieses Sondervermdogens dirfen nur solche Swapti-
ons erworben werden, die sich aus den oben be-
schriebenen Optionen und Swaps zusammensetzen.
Eine Swaption ist das Recht, nicht aber die Verpflich-
tung, zu einem bestimmten Zeitpunkt oder innerhalb
einer bestimmten Frist in einen hinsichtlich der
Konditionen genau spezifizierten Swap einzutreten.
Im Ubrigen gelten die im Zusammenhang mit Opti-
onsgeschaften dargestellten Grundsatze.

9.6.5 In Wertpapieren verbriefte Finanzin-

strumente

Die Gesellschaft kann die vorstehend beschriebenen
Finanzinstrumente auch erwerben, wenn diese in
Wertpapieren verbrieft sind. Dabei kdnnen die Ge-
schafte, die Finanzinstrumente zum Gegenstand
haben, auch nur teilweise in Wertpapieren enthalten
sein (z. B. Optionsanleihen). Die Aussagen zu Chan-
cen und Risiken gelten fur solche verbrieften Fi-
nanzinstrumente entsprechend, jedoch mit der
Maflgabe, dass das Verlustrisiko bei verbrieften
Finanzinstrumenten auf den Wert des Wertpapiers
beschrankt ist.

9.6.6 OTC-Derivatgeschdfte

Die Gesellschaft darf sowohl Derivatgeschafte tati-
gen, die an einer Borse zum Handel zugelassen oder
in einen anderen organisierten Markt einbezogen
sind, als auch so genannte over-the-counter (OTC)-
Geschafte.

Derivatgeschafte, die nicht zum Handel an einer
Borse zugelassen oder in einen anderen organisier-
ten Markt einbezogen sind, darf die Gesellschaft nur
mit geeigneten Kreditinstituten oder Finanzdienst-
leistungsinstituten auf der Basis standardisierter

Rahmenvertrage tatigen. Bei aufBerborslich ge-
handelten Derivaten wird das Kontrahentenrisiko
beziglich eines Vertragspartners auf 5% des Wer-
tes des Sondervermogens beschrankt. Ist der
Vertragspartner ein Kreditinstitut mit Sitz in der
Europaischen Union, dem Europdischen Wirt-
schaftsraum oder einem Drittstaat mit vergleich-
barem Aufsichtsniveau, so darf das Kontrahenten-
risiko bis zu 10% des Wertes des Sondervermo-
gens betragen. AuB3erbdrslich gehandelte Derivat-
geschafte, die mit einer zentralen Clearingstelle
einer Borse oder eines anderen organisierten
Marktes als Vertragspartner abgeschlossen wer-
den, werden auf die Kontrahentengrenzen nicht
angerechnet, wenn die Derivate einer taglichen
Bewertung zu Marktkursen mit taglichem Margin-
Ausgleich unterliegen.

10. Anlagegrenzen fiir Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente

10.1 Ausstellergrenzen

Die Gesellschaft hat bei der Verwaltung des Son-
dervermdgens die im Investmentgesetz und in den
Vertragsbedingungen festgelegten Grenzen und
Beschrankungen zu beachten.

In Wertpapieren eines Ausstellers (Schuldners)
darf die Gesellschaft bis zu 20% des Wertes des
Sondervermogens anlegen. Diese Grenze darf fur
Wertpapiere eines Schuldners bis zu 35% des
Wertes des Sondervermdgens angehoben werden,
wobei jedoch eine Anlage bis zu dieser Grenze nur
bei einem einzigen Aussteller (Schuldner) zul&ssig
ist.

Bei Vermodgensgegenstanden die sich auf den
zugrunde liegenden Index beziehen, ist der Kurs-
wert der Indexwertpapiere anteilig auf die jeweili-
gen Ausstellergrenzen anzurechnen. Entspre-
chendes gilt fir Vermogensgegenstande, die sich
auf ein einzelnes Indexwertpapier oder einen Korb
von Indexwertpapieren beziehen. Derivate und
Finanzinstrumente mit derivativer Komponente
sind entsprechend den §§ 18ff. DerivateV auf die
Ausstellergrenzen anzurechnen.

10.2 Anlagegrenzen

Das Sondervermogen muss zu mindestens 95%
des Wertes des Sondervermdgens in Index-
wertpapieren, Wertpapieren, die auf diese Index-
wertpapiere oder den zugrunde liegenden Index
begeben werden sowie in Derivaten auf Vermo-
gensgegenstande gemall § 51 Abs. 1 InvG und
Investmentanteilen gemaf § 8 der Allgemeinen
Vertragsbedingungen auf den zugrunde liegenden
Index angelegt sein.

10



11. Darlehensgeschafte

Die im Sondervermdgen vorhandenen Vermdogens-
gegenstande kdnnen darlehensweise gegen markt-
gerechtes Entgelt an Dritte Ubertragen werden.
Werden die Vermdgensgegenstande auf unbestimm-
te Zeit Ubertragen, so hat die Gesellschaft eine je-
derzeitige Kiindigungsmaéglichkeit. Es muss vertrag-
lich vereinbart werden, dass nach Beendigung der
Darlehenslaufzeit dem Sondervermdgen Vermo-
gensgegenstande gleicher Art, Gite und Menge
zuriick Ubertragen werden. Voraussetzung fiir die
darlehensweise Ubertragung von Vermdgensge-
genstanden ist, dass dem Sondervermégen ausrei-
chende Sicherheiten gewahrt werden. Hierzu kon-
nen Guthaben abgetreten oder verpfandet bzw.
Wertpapiere ibereignet oder verpfandet werden. Die
Ertrage aus Sicherheiten stehen dem Sondervermo-
gen zu.

Der Darlehensnehmer ist auBerdem verpflichtet, die
Zinsen aus darlehensweise erhaltenen Wertpapieren
bei Falligkeit an die Depotbank fiir Rechnung des
Sondervermogens zu zahlen. Werden Wertpapiere
befristet verliehen, so ist dies auf 15% des Wertes
des Sondervermogens beschrankt. Alle an einen
Darlehensnehmer ibertragenen Wertpapiere diirfen
10% des Wertes des Sondervermdgens nicht Gber-
steigen.

Gelddarlehen darf die Gesellschaft Dritten fiir Rech-
nung des Sondervermdgens nicht gewahren.

12. Pensionsgeschafte

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Sonderver-
mogens Wertpapier-Pensionsgeschafte mit Kredit-
instituten und Finanzdienstleistungsinstituten mit
einer Hochstlaufzeit von zwdlf Monaten abschlief3en.
Pensionsgeschafte sind nur in Form so genannter
echter Pensionsgeschafte zuldssig. Dabei Uber-
nimmt der Pensionsnehmer die Verpflichtung, die
Vermdgensgegenstdnde zu einem bestimmten oder
vom Pensionsgeber zu bestimmenden Zeitpunkt
zuriick zu Ubertragen.

13. Kreditaufnahme

Die Aufnahme von kurzfristigen Krediten fiir ge-
meinschaftliche Rechnung der Anleger ist bis zu
10% des Wertes des Sondervermdgens zuldssig,
sofern die Bedingungen der Kreditaufnahme markt-
Ublich sind und die Depotbank der Kreditaufnahme
zustimmt.

14. Bewertung

14.1 Allgemeine Regeln fiir die Vermodgens-
bewertung

Vermogensgegenstande, die zum Handel an Bor-
sen zugelassen sind oder in einem anderen orga-
nisierten Markt zugelassen oder in diesen einbe-
zogen sind sowie Bezugsrechte fiir das Sonder-
vermogen werden grundsatzlich zum jeweiligen
Kurswert bewertet, sofern nachfolgend unter
.Besondere Bewertungsregeln” nicht anders an-
gegeben.

Vermogensgegenstande, die weder an Borsen
zugelassen sind noch in einem anderen organi-
sierten Markt zugelassen oder in diesen einbezo-
gen sind oder fir die kein handelbarer Kurs ver-
figbar ist, werden zu dem aktuellen Verkehrswert
bewertet, der bei sorgfaltiger Einschatzung nach
geeigneten Bewertungsmodellen unter Beriick-
sichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten
angemessen ist, sofern nachfolgend unter ,Be-
sondere Bewertungsregeln” nicht anders angege-
ben.

14.2 Besondere Bewertungsregeln fiir ein-
zelne Vermodgensgegenstiande

14.2.1 Nichtnotierte Schuldverschreibungen
und Schuldscheindarlehen

Fir die Bewertung von Schuldverschreibungen, die
nicht zum Handel an der Borse zugelassen oder in
einem anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind (z. B. nicht notierte
Anleihen, Commercial Papers und Einlagenzertifi-
kate), und fir die Bewertung von Schuldscheindar-
lehen werden die fiir vergleichbare Schuldver-
schreibungen und Schuldscheindarlehen verein-
barten Preise und gegebenenfalls die Kurswerte
von Anleihen vergleichbarer Aussteller mit ent-
sprechender Laufzeit und Verzinsung, erforderli-
chenfalls mit einem Abschlag zum Ausgleich der
geringeren Verduflerbarkeit, herangezogen.

14.2.2 Geldmarktinstrumente

Bei den im Sondervermdgen befindlichen Geld-
marktinstrumenten werden Zinsen und zinsahnli-
che Ertrédge sowie Aufwendungen (z.B. Verwal-
tungsvergitung, Prifungskosten, Kosten der Ver-
offentlichung etc.) bis einschlieBlich des Tages vor
dem Valutatag berilcksichtigt.

14.2.3 Derivate

Die zu einem Sondervermdgen gehdrenden Opti-
onsrechte und die Verbindlichkeiten aus einem
Dritten eingeraumten Optionsrechten, die zum
Handel an einer Bdrse zugelassen oder in einen
anderen organisierten Markt einbezogen sind,
werden zu den jeweils zuletzt festgestellten Kur-
sen bewertet.
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Das gleiche gilt fir Forderungen und Verbindlichkei-
ten aus fur Rechnung des Sondervermogens abge-
schlossenen Terminkontrakten. Die zu Lasten des
Sondervermogens geleisteten Einschiisse werden
unter Einbeziehung der am Borsentag festgestellten
Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste zum
Wert des Sondervermdégens hinzugerechnet.

Swaps werden zu ihrem Verkehrswert angesetzt,
der bei sorgfdltiger Einschatzung nach geeigneten
Bewertungsmodellen unter Bericksichtigung der
Gesamtumstdande angemessen ist.

14.2.4 Bankguthaben, sonstige Vermogensge-
genstande, Verbindlichkeiten, Festgelder und
Investmentanteile

Bankguthaben und bestimmte sonstige Vermdgens-
gegenstande (z.B. Zinsforderungen), Forderungen,
z.B. abgegrenzte Zinsanspriiche sowie Verbindlich-
keiten, werden grundsatzlich zum Nennwert ange-
setzt.

Festgelder werden zum Renditekurs bewertet, so-
fern das Festgeld jederzeit kiindbar ist und die
Rickzahlung bei der Kindigung zum Renditekurs
erfolgt.

Investmentanteile werden grundsatzlich zum Ruick-
nahmepreis angesetzt. Borsengehandelte Invest-
mentvermadgen konnen auch zum letzten bekannten
Tageskurs bewertet werden.

14.2.5 Darlehensgeschdfte

Fir die Ruckerstattungsanspriiche aus Darlehens-
geschaften ist der jeweilige Kurswert der als Darle-
hen Ubertragenen Vermdgensgegenstande mafge-
bend.

14.2.6 Pensionsgeschdfte

Werden Wertpapiere fir Rechnung des Sonderver-
madgens in Pension gegeben, so sind diese weiterhin
bei der Bewertung zu bericksichtigen. Daneben ist
der im Rahmen des Pensionsgeschéftes fir Rech-
nung des Sondervermdgens empfangene Betrag im
Rahmen der liquiden Mittel (Bankguthaben] auszu-
weisen.

Werden fiir Rechnung des Sondervermdgens Wert-
papiere in Pension genommen, so sind diese bei der
Bewertung nicht zu berlcksichtigen. Aufgrund der
vom Sondervermagen geleisteten Zahlung ist bei der
Bewertung eine Forderung an den Pensionsgeber in
Hohe der abgezinsten Rickzahlungsanspriiche zu
beriicksichtigen.

14.2.7 Auf nicht-Fondswéhrung lautende Ver-
maogensgegenstande

Auf nicht-Fondswahrung lautende Vermdogensge-
genstande werden unter Zugrundelegung des
Nachmittags-Fixings der The WM Company ermit-
telten Devisenkurses der Wahrung in Fondswahrung
taggleich umgerechnet.

15. Wertentwicklung

Da das Sondervermdgen erst am 17.02.2010 auf-
gelegt worden ist, kdnnen noch keine Angaben zur
Wertentwicklung des Sondervermdgens gemacht
werden.

Die historische Wertentwicklung des Sonderver-
mogens ermdglicht keine Prognose fiir die zukdinf-
tige Wertentwicklung.

16. Risikohinweise

Das Sondervermodgen weist aufgrund seiner
Zusammensetzung/der vom Fondsmanage-
ment verwendeten Techniken eine erhdhte
Volatilitat auf, d. h. die Anteilpreise konnen
auch innerhalb kurzer Zeitrdume starkeren
Schwankungen nach unten oder nach oben
unterworfen sein.

Die Wertentwicklung des Sondervermdgens wird
insbesondere von folgenden Faktoren beeinflusst,
aus denen sich Chancen und Risiken ergeben:

- Entwicklung auf den Rentenmarkten.

16.1 Allgemeines

Die Vermogensgegenstinde, in denen die
Gesellschaft fiir Rechnung des Sonderver-
mogens anlegt, enthalten neben den Chan-
cen auf Wertsteigerung auch Risiken. So
konnen Wertverluste auftreten, indem der
Marktwert der Vermdgensgegenstiande ge-
geniiber dem Einstandspreis fallt. Verau-
Bert der Anleger Anteile des Sondervermo-
gens zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse
der in dem Sondervermdgen befindlichen
Vermogensgegenstinde gegeniiber dem
Zeitpunkt seines Anteilerwerbs gefallen
sind, so erhdlt er das von ihm in das Sonder-
vermogen investierte Geld nicht oder nicht
vollstindig zuriick. Obwohl jedes Sonder-
vermogen stetige Wertzuwachse anstrebt,
konnen diese nicht garantiert werden. Das
Risiko des Anlegers ist jedoch auf die ange-
legte Summe beschrankt. Eine Nachschuss-
pflicht liber das vom Anleger investierte
Geld hinaus besteht nicht.

16.2 Mdgliches Anlagespektrum

Unter Beachtung der durch das InvG und die Ver-
tragsbedingungen vorgegebenen Anlagegrundsat-
ze und -grenzen, kann die Anlagepolitik darauf
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ausgerichtet sein, schwerpunktmafBig Vermdgens-
gegenstande z.B. nur weniger Branchen, Markte
oder Regionen/Lander zu erwerben. Die Konzentra-
tion auf wenige spezielle Anlagesektoren kann mit
besonderen Chancen verbunden sein, denen aber
auch entsprechende Risiken (z.B. Marktenge, hohe
Schwankungsbreite innerhalb bestimmter Konjunk-
turzyklen) gegeniiberstehen. Uber den Inhalt der
Anlagepolitik informiert der Jahresbericht nachtrag-
lich fir das abgelaufene Berichtsjahr.

16.3 Abweichungsrisiko

Eine voribergehende Nichtverfiigbarkeit bestimm-
ter Wertpapiere am Markt oder andere auf3erordent-
liche Umstande konnen zu einer Abweichung von der
genauen Indexwertentwicklung flhren. Dariber
hinaus entstehen dem Sondervermdgen bei der
Nachbildung des zugrunde liegenden Index Tranks-
aktionskosten und sonstige Kosten, Gebihren oder
Steuern und Abgaben, die bei Berechnung des Index
keine Bertiicksichtigung finden. Dies fihrt dazu, dass
das Sondervermdgen die Entwicklung des zugrunde
liegenden Index nicht vollstandig abbilden kann.

16.4 Verlustrisiko

Der Anleger unterliegt bei einer negativen Entwick-
lung des zugrunde liegenden Index mit seinem An-
teil uneingeschrankt einem entsprechenden Verlust-
risiko. Die Gesellschaft wird den Wertverlust nicht
mittels Absicherungsgeschaften begrenzen (kein
aktives Management].

16.5 Marktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanz-
produkten hangt insbesondere von der Entwicklung
der Kapitalmarkte ab, die wiederum von der allge-
meinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirt-
schaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in
den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die
allgemeine Kursentwicklung insbesondere an einer
Borse konnen auch irrationale Faktoren wie Stim-
mungen, Meinungen und Geriichte einwirken.

16.6 Lander- oder Transferrisiko

Vom Landerrisiko spricht man, wenn ein auslandi-
scher Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund
fehlender Transferfahigkeit oder -bereitschaft sei-
nes Sitzlandes Leistungen nicht fristgerecht oder
Uberhaupt nicht erbringen kann. So kdnnen z.B.
Zahlungen, auf die das Sondervermdgen Anspruch
hat, ausbleiben, oder in einer Wahrung erfolgen, die
aufgrund von Devisenbeschrankungen nicht mehr
konvertierbar ist.

16.7 Abwicklungsrisiko

Insbesondere bei der Investition in nicht notierte
Wertpapiere besteht das Risiko, dass die Abwicklung
durch ein Transfersystem aufgrund einer verzoger-
ten oder nicht vereinbarungsgemafien Zahlung oder
Lieferung nicht erwartungsgemaf ausgefiihrt wird.

16.8 Liquiditatsrisiko

Fir das Sondervermogen dirfen auch Vermdgens-
gegenstdande erworben werden, die nicht zum
amtlichen Markt an einer Borse zugelassen oder
in einen organisierten Markt einbezogen sind. Der
Erwerb derartiger Vermogensgegenstande ist mit
der Gefahr verbunden, dass es insbesondere zu
Problemen bei der Weiterverauf3erung der Vermo-
gensgegenstande an Dritte kommen kann.

16.9 Adressenausfallrisiko

Durch den Ausfall eines Ausstellers oder Kontra-
henten konnen Verluste fir das Sondervermadgen
entstehen. Das Ausstellerrisiko beschreibt die
Auswirkung der besonderen Entwicklungen des
jeweiligen Ausstellers, die neben den allgemeinen
Tendenzen der Kapitalmarkte auf den Kurs eines
Wertpapiers einwirken. Auch bei sorgfaltiger Aus-
wahl der Wertpapiere kann nicht ausgeschlossen
werden, dass Verluste durch Vermdgensverfall von
Ausstellern eintreten. Das Kontrahentenrisiko
beinhaltet das Risiko der Partei eines gegenseiti-
gen Vertrages, mit der eigenen Forderung teilwei-
se oder vollstandig auszufallen. Dies gilt fir alle
Vertrage, die fir Rechnung eines Sondervermo-
gens geschlossen werden.

16.10 Wahrungsrisiko

Sofern Vermdgenswerte eines Sondervermdogens
in anderen Wahrungen als der jeweiligen Fonds-
wahrung angelegt sind, erhalt das Sondervermao-
gen die Ertrage, Rickzahlungen und Erlose aus
solchen Anlagen in der jeweiligen Wahrung. Fallt
der Wert dieser Wahrung gegeniiber der Fonds-
wahrung, so reduziert sich der Wert des Sonder-
vermogens.

16.11 Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermogensgegenstanden
insbesondere im Ausland ist ein Verlustrisiko
verbunden, das aus Insolvenz, Sorgfaltspflichtver-
letzungen oder missbrauchlichem Verhalten des
Verwahrers oder eines Unterverwahrers resultie-
ren kann.

16.12 Konzentrationsrisiko

Aufgrund der Abbildung des zugrunde liegenden
Index konzentriert sich das Sondervermdgen auf
die Anlage in Vermdgensgegenstanden eines be-
stimmten Marktes. Dadurch ist das Sondervermo-
gen von der Entwicklung dieses Marktes und nicht
des Gesamtmarktes abhangig.

16.13 Performancerisiko

Eine positive Wertentwicklung kann mangels einer
von einer dritten Partei ausgesprochenen Garantie
nicht zugesagt werden. Ferner konnen fir ein
Investmentvermogen erworbene Vermogensge-
genstande eine andere Wertentwicklung erfahren,
als beim Erwerb zu erwarten war.
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16.14 Politisches Risiko / Regulierungsrisiko
Fir das Sondervermogen dirfen Anlagen im Aus-
land getatigt werden. Damit geht das Risiko nachtei-
liger internationaler politischer Entwicklungen,
Anderungen der Regierungspolitik, der Besteuerung
und anderer rechtlicher Entwicklungen einher.

16.15 Inflationsrisiko
Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko fir alle
Vermdgensgegenstande.

16.16 Rechtliches und steuerliches Risiko

Die rechtliche und steuerliche Behandlung von Son-
dervermodgen kann sich in unabsehbarer und nicht
beeinflussbarer Weise dndern. Eine Anderung feh-
lerhaft festgestellter Besteuerungsgrundlagen des
Fonds fiir vorangegangene Geschaftsjahre (z.B.
aufgrund von steuerlichen AufBenpriifungen) kann
fur den Fall einer fir den Anleger steuerlich grund-
satzlich nachteiligen Korrektur zur Folge haben,
dass der Anleger die Steuerlast aus der Korrektur
fir vorangegangene Geschaftsjahre zu tragen hat,
obwohl er unter Umstanden zu diesem Zeitpunkt
nicht in dem Sondervermdogen investiert war. Umge-
kehrt kann fiir den Anleger der Fall eintreten, dass
ihm eine steuerlich grundsatzlich vorteilhafte Kor-
rektur fir das aktuelle und fiir vorangegangene
Geschaftsjahre, in denen er an dem Sondervermo-
gen beteiligt war, durch die Riickgabe oder VerauBe-
rung der Anteile vor Umsetzung der entsprechenden
Korrektur nicht mehr zugute kommt.

Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten dazu
fuhren, dass steuerpflichtige Ertrage bzw. steuerli-
che Vorteile in einem anderen als eigentlich zutref-
fenden Veranlagungszeitraum tatsachlich steuerlich
veranlagt werden und sich dies beim einzelnen An-
leger negativ auswirkt.

16.17 Anderung der Anlagepolitik

Durch eine Anderung der Anlagepolitik innerhalb
des fur das richtlinienkonforme Sondervermdogen
zulassigen Anlagespektrums kann sich das mit dem
Sondervermogen verbundene Risiko inhaltlich ver-
andern.

16.18 Anderung der Vertragsbedingungen;

Auflosung oder Verschmelzung

Die Gesellschaft behalt sich in den Vertragsbedin-
gungen fiir das Sondervermdgen das Recht vor, die
Vertragsbedingungen zu andern. Ferner ist es ihr
gemaf den Vertragsbedingungen maglich, das Son-
dervermodgen ganz aufzuldsen, oder es mit einem
anderen, ebenfalls von ihr verwalteten Sonderver-
mogen zu verschmelzen. Fir den Anleger besteht
daher das Risiko, dass er die von ihm geplante Hal-
tedauer nicht realisieren kann.

16.19 Risiko der Riicknahmeaussetzung

Die Anleger konnen grundsatzlich von der Gesell-
schaft die bewertungstagliche Ricknahme ihrer
Anteile verlangen. Die Gesellschaft kann die Rick-

nahme der Anteile jedoch bei Vorliegen auflerge-
wohnlicher Umstande zeitweilig aussetzen, und
die Anteile erst spater zu dem dann giltigen Preis
zuricknehmen. Dieser Preis kann niedriger liegen,
als derjenige vor Aussetzung der Riicknahme.

16.20 Zinsanderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinslichen Wertpapie-
ren ist die Mdglichkeit verbunden, dass sich das
Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt der Begebung
eines Wertpapiers besteht, andern kann. Steigen
die Marktzinsen gegeniiber den Zinsen zum Zeit-
punkt der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der
festverzinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen der
Marktzins, so steigt der Kurs festverzinslicher
Wertpapiere. Diese Kursentwicklung fihrt dazu,
dass die aktuelle Rendite des festverzinslichen
Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins
entspricht. Diese Kursschwankungen fallen jedoch
je nach Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere
unterschiedlich aus. Festverzinsliche Wertpapiere
mit kiirzeren Laufzeiten haben geringere Kursrisi-
ken als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren
Laufzeiten. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiir-
zeren Laufzeiten haben demgegeniber in der
Regel geringere Renditen als festverzinsliche
Wertpapiere mit langeren Laufzeiten.
Geldmarktinstrumente besitzen aufgrund ihrer
kurzen Laufzeit von maximal 397 Tagen tenden-
ziell geringere Kursrisiken.

16.21 Risiken im Zusammenhang mit Deri-

vatgeschaften

Kauf und Verkauf von Optionen sowie der Ab-
schluss von Terminkontrakten oder Swaps sind
mit folgenden Risiken verbunden:

- Kursanderungen des Basiswertes kdnnen den
Wert eines Optionsrechtes oder Terminkontrakts
bis hin zur Wertlosigkeit vermindern. Durch Wert-
anderungen des einem Swap zugrunde liegenden
Vermdgenswertes kann das Sondervermodgen
ebenfalls Verluste erleiden.

- Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss
eines Gegengeschéftes (Glattstellung) ist mit Kos-
ten verbunden.

- Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der
Wert des Fondsvermdgens starker beeinflusst
werden, als dies beim unmittelbaren Erwerb der
Basiswerte der Fall ist.

- Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die
Option nicht ausgelibt wird, weil sich die Preise
der Basiswerte nicht wie erwartet entwickeln, so
dass die vom Sondervermdgen gezahlte Options-
pramie verfallt. Beim Verkauf von Optionen be-
steht die Gefahr, dass das Sondervermdgen zur
Abnahme von Vermdgenswerten zu einem hoheren
als dem aktuellen Marktpreis, oder zur Lieferung
von Vermodgenswerten zu einem niedrigeren als
dem aktuellen Marktpreis verpflichtet. Das Son-
dervermagen erleidet dann einen Verlust in Hohe

14



der Preisdifferenz minus der eingenommenen Opti-
onspramie.

- Auch bei Terminkontrakten besteht das Risiko,
dass das Sondervermdgen infolge einer unerwarte-
ten Entwicklung des Marktpreises bei Falligkeit
Verluste erleidet.

17. Profil des typischen Anlegers

Die Anlage in das Sondervermdogen ist fir Anleger
geeignet, die bereits gewisse Erfahrungen mit Fi-
nanzmarkten gewonnen haben. Der Anleger muss
bereit und in der Lage sein, Wertschwankungen der
Anteile und ggf. einen deutlichen Kapitalverlust
hinzunehmen. Der Anlagehorizont sollte bei mindes-
tens 5 Jahren liegen.

18. Anteile

Die Rechte der Anleger des Sondervermdgens wer-
den ausschliefilich in Globalurkunden verbrieft.
Diese Globalurkunden werden bei einer Wertpapier-
Sammelbank verwahrt. Ein Anspruch des Anlegers
auf Auslieferung einzelner Anteilscheine besteht
nicht. Der Erwerb von Anteilen ist nur bei Depotver-
wahrung maglich. Die Anteile lauten auf den Inhaber
und verbriefen die Anspriiche der Inhaber gegen-
Uber der Gesellschaft.

19. Ausgabe und Riicknahme von An-
teilen bei der Gesellschaft

Die Gesellschaft lasst keine mit Market Timing oder
ahnlichen Praktiken verbundenen Tatigkeiten zu und
behalt sich bei Verdachtsfallen das Recht vor, Zeich-
nungs- und Umwandlungsauftrage abzulehnen. Die
Gesellschaft wird gegebenenfalls die notwendigen
Mafinahmen ergreifen, um die anderen Anleger des
Fonds zu schiitzen.

19.1 Ausgabe von Anteilen

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsatz-
lich nicht beschrankt. Die Anteile kénnen bei einem
Designated Sponsor erworben werden. Sie werden
von der Depotbank zum Ausgabepreis ausgegeben,
der dem Inventarwert pro Anteil zuzlglich eines
Ausgabeaufschlags entspricht. Die Gesellschaft
behalt sich vor, die Ausgabe von Anteilen voriber-
gehend oder vollstandig einzustellen.

Mit Blick auf die Anteilausgabe setzt die Gesellschaft
einen taglichen Orderannahmeschluss fest, der fir
das Sondervermdgen um 16.30 Uhr bei der Gesell-
schaft oder der Depotbank ist. Liegt der Gesellschaft
oder der Depotbank bis zum Orderannahmeschluss

ein Kaufauftrag vor, so wird dieser mit dem die-
sem Orderannahmeschluss entsprechenden Aus-
gabepreis des Orderannahmetages abgerechnet,
wenn dieser zugleich Borsentag in Frankfurt am
Main ist.

Geht ein Kaufauftrag erst nach dem Orderannah-
meschluss zu, so verschieben sich die Ausgabe
und Abrechnung auf den nachsten Arbeitstag, der
Borsentag in Frankfurt am Main ist (Order-
Abrechnungstag].

Wenn an einem Order-Abrechnungstag eine der
Borsen, die fur die Berechnung des Anteilpreises
herangezogen werden, den Handel fiir ein Wertpa-
pier im Sondervermdgen ausgesetzt hat, ver-
schiebt sich die Abrechnung auf den nachsten
Arbeitstag an dem alle Wertpapiere im Sonder-
vermdgen an den Borsen, die zur Berechnung des
Anteilpreises herangezogen werden, gehandelt
werden konnen.

Der Orderannahmeschluss kann von der Gesell-
schaft jederzeit gedndert werden und wird auf der
Internetseite www.etflab.de bekannt gemacht.

Die Belastung des Gegenwertes erfolgt zwei Bank-
geschaftstage nach Anteilausgabe.

19.2 Riicknahme von Anteilen

Die Anleger konnen grundsatzlich bewertungstag-
lich die Ricknahme von Anteilen verlangen. Riick-
nahmestelle ist die Depotbank. Die Gesellschaft ist
verpflichtet, die Anteile zum jeweils geltenden
Ricknahmepreis, der dem Anteilwert - ggf. abzlig-
lich eines Ricknahmeabschlages - entspricht,
zurlickzunehmen.

Mit Blick auf die Ricknahme von Anteilen setzt die
Gesellschaft einen taglichen Orderannahme-
schluss fest, der fir das Sondervermdgen um
16.30 Uhr bei der Gesellschaft oder der Depotbank
ist. Liegt der Gesellschaft oder der Depotbank bis
zum Orderannahmeschluss ein Verkaufsauftrag
vor, so wird dieser mit dem diesem Orderannah-
meschluss entsprechenden Riicknahmepreis des
Orderannahmetages abgerechnet, wenn dieser
zugleich Borsentag in Frankfurt am Main ist.

Geht ein Verkaufsauftrag erst nach dem Orderan-
nahmeschluss zu, so verschieben sich die Anteil-
ricknahme und Abrechnung auf den nachsten
Arbeitstag, der Borsentag in Frankfurt am Main ist
(Order-Abrechnungstag].

Wenn an einem Order-Abrechnungstag eine der
Borsen, die fur die Berechnung des Anteilpreises
herangezogen werden, den Handel fiir ein Wertpa-
pier im Sondervermdgen ausgesetzt hat, ver-
schiebt sich die Abrechnung auf den nachsten
Arbeitstag an dem alle Wertpapiere im Sonder-
vermdgen an den Borsen, die zur Berechnung des
Anteilpreises herangezogen werden, gehandelt
werden konnen.
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Der Orderannahmeschluss kann von der Gesell-
schaft jederzeit gedandert werden und wird auf der
Internetseite www.etflab.de bekannt gemacht.

Die Gutschrift des Gegenwertes erfolgt zwei Bank-
geschaftstage nach Riicknahme der Anteile.

20. Borsen und Markte

Die Anteile des Sondervermdgens konnen auch tber
die Borse erworben und verauflert werden.

20.1 Allgemeines

Die Anteile des Sondervermdgens sind zum Handel
an folgender Borse zugelassen:

Frankfurter Wertpapierborse, Deutsche Borse AG,
Neue Borsenstrae 1, 60487 Frankfurt am Main,
Deutschland.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die
Anteile auch an anderen Markten gehandelt werden.
Die Deutsche Borse errechnet wahrend des Handels
fortlaufend den indikativen Net Asset Value des
Sondervermdgens. Die zur Berechnung des indikati-
ven Net Asset Value notwendigen Informationen
werden der Deutsche Borse AG von der Gesellschaft
einmal taglich zur Verfiigung gestellt.

Der dem Bodrsenhandel oder Handel in sonstigen
Markten zugrunde liegende Marktpreis wird nicht
ausschlieBlich durch den Wert der im Sondervermo-
gen gehaltenen Vermogensgegenstande, sondern
auch durch Angebot und Nachfrage bestimmt. Daher
kann dieser Marktpreis von dem ermittelten Anteil-
preis abweichen.

20.2 Der Designated Sponsor

Der Designated Sponsor - auch Market Maker ge-
nannt - sorgt sowohl auf der Angebots- als auch auf
der Nachfrageseite fiir ausreichende Liquiditat. Ein
Designated Sponsor stellt jeweils einen Kaufkurs
(Briefkurs) und einen Verkaufskurs (Geldkurs), zu
dem der Anleger jederzeit Anteile erwerben bzw.
veraufern kann.

20.3 Die Risiken des Borsenhandels

Die Verpflichtung des Designated Sponsors, Liquidi-
tat bereitzuhalten, ist auf bestimmte Mengen (Min-
destquotierungsvolumen) zu maximalen Preisspan-
nen begrenzt. Die minimale Einstelldauer von Nach-
frage- und Angebotspreisen erstreckt sich in der
Regel nicht tGber die gesamte effektive Handelszeit
der jeweiligen Borse. Dies kann flr kurze Zeit zu
einer Unterbrechung der Kurseinstellung fihren.
Dadurch kann es zu Orderausfiihrungen kommen,
die nicht den festgelegten Qualitatskriterien der
jeweiligen Borse entsprechen.

20.4 Ausgabe und Riicknahme von Anteilen
iiber die Borse

Zum Erwerb oder Verkauf eines Anteils des Sonder-
vermdgens konnen Anleger iber ihre Bank bzw.

ihren Broker Orders an der jeweiligen Wertpapier-
borse platzieren. Hierdurch entstehen dem Anle-
ger in der Regel Kosten, auf welche die Gesell-
schaft keinen Einfluss hat.

Bei Erwerb oder Verkauf von Anteilen Uber die
Borse fallen weder ein Ausgabeaufschlag noch ein
Ricknahmeabschlag an. Die Ublichen Spesen und
Gebiihren im Rahmen des Borsenhandels und der
Depotverwahrung bleiben davon unberdihrt.

21. Aussetzung der Anteilriicknahme

Die Gesellschaft kann die Ricknahme der Anteile
zeitweilig aussetzen, sofern aufBlergewohnliche
Umstande vorliegen, die eine Aussetzung unter
Berucksichtigung der Interessen der Anleger er-
forderlich erscheinen lassen. AuBlergewdhnliche
Umstande liegen zum Beispiel vor, wenn eine
Borse, an der ein wesentlicher Teil der Wertpapie-
re des Sondervermdgens gehandelt wird, aufler-
planmafig geschlossen ist, oder wenn die Vermo-
gensgegenstande des Sondervermodgens nicht
bewertet werden konnen.

Der Gesellschaft bleibt es vorbehalten, die Anteile
erst dann zu dem dann giltigen Preis zuriickzu-
nehmen oder umzutauschen, wenn sie unverziig-
lich, jedoch unter Wahrung der Interessen aller
Anleger, Vermogensgegenstande des Sonderver-
mogens veraufert hat.

Die Gesellschaft unterrichtet die Anleger durch
Bekanntmachung im elektronischen Bundesanzei-
ger und dariber hinaus in hinreichend verbreite-
ten Wirtschafts- und Tageszeitungen oder auf der
Internetseite www.etflab.de Uber die Aussetzung
und die Wiederaufnahme der Ricknahme der
Anteile.

22. Ausgabe- und Riicknahmepreise
und Kosten

22.1 Ausgabe- und Riicknahmepreis

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des
Ricknahmepreises fir die Anteile ermittelt die
Gesellschaft bewertungstaglich den Wert der zum
Sondervermogen gehdrenden Vermogensgegens-
tdnde abzlglich der Verbindlichkeiten (Inventar-
wert).

Der so ermittelte Inventarwert geteilt durch die
Zahl der ausgegebenen Anteilscheine ergibt den
Inventarwert pro Anteil, nachstehend .. Anteilwert”
genannt.

Bewertungstage fiir die Anteile des Sonderverma-
gens sind alle Borsentage. An gesetzlichen Feier-
tagen in Deutschland, die Bérsentage sind, sowie
am 24. und 31. Dezember jeden Jahres konnen die
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Gesellschaft und die Depotbank von einer Ermittlung
des Wertes absehen. Von einer Anteilpreisermitt-
lung wird derzeit an Neujahr, Karfreitag, Ostermon-
tag, Maifeiertag, Christi Himmelfahrt, Pfingstmon-
tag, Fronleichnam, Tag der Deutschen Einheit,
24. Dezember, 1. und 2. Weihnachtsfeiertag und
Silvester abgesehen.

Die Gesellschaft kann die Errechnung des Ausgabe-
und Ricknahmepreises zeitweilig unter denselben
Voraussetzungen wie die Anteilricknahme ausset-
zen. Diese sind unter ,21. Aussetzung der Anteil-
ricknahme” néher erlautert.

22.2 Ausgabeaufschlag

Bei Festsetzung des Ausgabepreises wird dem An-
teilwert ein Ausgabeaufschlag hinzugerechnet. Der
Ausgabeaufschlag des Sondervermadgens betragt 2%
des Anteilwertes. Es steht der Gesellschaft frei,
einen niedrigeren Ausgabeaufschlag zu berechnen.
Dieser Ausgabeaufschlag kann insbesondere bei
kurzer Anlagedauer die Performance reduzieren
oder sogar ganz aufzehren. Aus diesem Grund emp-
fiehlt sich beim Erwerb von Anteilen eine langere
Anlagedauer. Der Ausgabeaufschlag stellt im We-
sentlichen eine Vergiitung fir den Vertrieb der An-
teile des Sondervermdgens dar. Die Gesellschaft
kann den Ausgabeaufschlag zur Abgeltung von Ver-
triebsleistungen an etwaige vermittelnde Stellen
weitergeben. Bei Erwerb von Anteilen lber die Bor-
se fallt kein Ausgabeaufschlag an.

22.3 Riicknahmeabschlag

Bei Festsetzung des Riicknahmepreises wird von
dem Anteilwert ein Riicknahmeabschlag abgezogen.
Der Ricknahmeabschlag betrdagt 1% des An-
teilwertes. Es steht der Gesellschaft frei, einen nied-
rigeren Ricknahmeabschlag zu berechnen. Dieser
Ricknahmeabschlag kann insbesondere bei kurzer
Anlagedauer die Performance reduzieren oder sogar
ganz aufzehren. Aus diesem Grund empfiehlt sich
beim Erwerb von Anteilen eine langere Anlagedauer.
Der Ricknahmeabschlag steht der Gesellschaft zu.
Bei Verkauf von Anteilen Uber die Borse fallt kein
Riicknahmeabschlag an.

22.4 Veroffentlichung der Ausgabe- und Riick-
nahmepreise

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise werden regel-
mafig in hinreichend verbreiteten Tages- und Wirt-
schaftszeitungen oder/und auf der Internetseite
www.etflab.de veroffentlicht.

22.5 Kosten bei Ausgabe und Riicknahme der
Anteile

Die Ausgabe und Ricknahme der Anteile durch die
Gesellschaft bzw. durch die Depotbank erfolgt zum
Ausgabepreis (Anteilwert zuzlglich Ausgabeauf-
schlags) bzw. Riicknahmepreis (Anteilwert abziiglich
Riicknahmeabschlag) ohne Berechnung zusatzlicher
Kosten.

Werden Anteile Uber Dritte zuriickgegeben, so
kénnen Kosten bei der Riicknahme der Anteile
anfallen. Bei Vertrieb von Anteilen Uber Dritte
konnen auch hohere Kosten als der Ausgabepreis
berechnet werden.

22.6 Kosten

Vergitungen und Aufwendungserstattungen aus

dem Sondervermogen an die Gesellschaft, die

Depotbank und Dritte unterliegen nicht der Ge-

nehmigungspflicht der Bundesanstalt fir Finanz-

dienstleistungsaufsicht.

Die Gesellschaft erhalt aus dem Sondervermaogen

eine tagliche Pauschalgebiihr in Hohe von 0,20%

p.a. des Sondervermogens auf Basis des borsen-

taglich ermittelten Inventarwertes. Mit dieser

Pauschale sind folgende Vergitungen und Auf-

wendungen abgedeckt und werden dem Sonder-

vermogen nicht separat belastet:

- Vergitung fir die Verwaltung des Sondervermo-
gens (Fondsmanagement, administrative Tatig-
keiten, Kosten fiir den Vertrieb);

- bankibliche Depotgebiihren, ggf. einschlief3lich
der bankiblichen Kosten fiir die Verwahrung
auslandischer Wertpapiere im Ausland;

- Kosten fiir den Druck und Versand der fir die
Anteilinhaber bestimmten Jahres- und Halbjah-
resberichte;

- Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und
Halbjahresberichte, der Ausgabe- und Riick-
nahmepreise und ggf. der Ausschittungen und
des Auflésungsberichtes;

- Kosten fir die Priifung des Sondervermogens
durch den Abschlussprifer der Gesellschaft;

- Kosten fir die Bekanntmachung der Besteue-
rungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass
die steuerlichen Angaben nach den Regeln des
deutschen Steuerrechts ermittelt wurden;

- Kosten fir den Lizenzvertrag;

- Vergitung der Depotbank.

Die Pauschalgebihr kann dem Sondervermadgen

jederzeit entnommen werden.

Neben der der Gesellschaft zustehenden Pau-

schalgebihr kénnen die folgenden Aufwendungen

dem Sondervermdgen zusatzlich belastet werden:

- im Zusammenhang mit dem Erwerb und der
Verauflerung von Vermdgensgegenstanden ent-
stehende Kosten:;

- im Zusammenhang mit den Kosten der Verwal-
tung und Verwahrung evtl. entstehende Steuern;

- Kosten fir die Geltendmachung und Durchset-
zung von Rechtsanspriichen des Sondervermo-
gens.

Nebenkosten, die beim Erwerb und bei Veraufle-

rung von Vermodgensgegenstanden entstehen

(Transaktionskosten), sind nicht von der Pauschal-

geblhr umfasst und werden dem Sondervermdogen

gesondert belastet.
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Dariiber hinaus kann die Gesellschaft bis zur Halfte
der Ertrage aus dem Abschluss von Wertpapierdar-
lehensgeschaften fir Rechnung des Sondervermo-
gens als pauschale Vergitung im Hinblick auf Kos-
ten im Zusammenhang mit der Vorbereitung und
Durchfiihrung von solchen Geschaften erhalten.

22.7 Zusammensetzung der Total Expense
Ratio (TER)

Im Jahresbericht werden die zu Lasten des Sonder-
vermogens angefallenen Verwaltungskosten (Ver-
waltungsvergitung und Aufwendungen, die dem
Sondervermogen gem. § 29 der Besonderen Ver-
tragsbedingungen zusatzlich belastet werden kén-
nen) offen gelegt und als Quote des durchschnittli-
chen Fondsvolumens ausgewiesen (,Total Expense
Ratio” - TER]. Transaktionskosten sind im TER nicht
beriicksichtigt.

Der Gesellschaft flieen keine Riickvergiitungen der
aus dem Sondervermdgen an die Depotbank und an
Dritte zu leistenden Vergitungen und Aufwendungs-
erstattungen zu.

Derzeit werden keine Vergitungen, die aus dem
Sondervermdégen an die Kapitalanlagegesellschaft
geleistet werden, fir Verglitungen an Vermittler von
Anteilen des Sondervermdgens auf den Bestand von
vermittelten Anteilen verwendet.

Die Gesellschaft kann nach ihrem freien Ermessen
mit einzelnen Anlegern die teilweise Rickzahlung
von vereinnahmter Verwaltungsvergltung an diese
Anleger vereinbaren. Dies kommt insbesondere
dann in Betracht, wenn institutionelle Anleger direkt
GrofBbetrage nachhaltig investieren.

22.8 Besonderheiten beim Erwerb von In-

vestmentanteilen

Neben der Vergiitung zur Verwaltung des Sonder-
vermogens wird eine Verwaltungsvergitung fir die
im Sondervermdgen gehaltenen Investmentanteile
berechnet. Dabei wird das Sondervermdgen mittel-
bar mit der Verwaltungsvergiitung des Zielfonds
einschliefilich erfolgsbezogener Vergiitungen sowie
Ausgabeaufschlage und Ricknahmeabschldge fir
die Zielfonds belastet. Entsprechendes gilt fiir sons-
tige Verglitungen, Aufwendungserstattungen oder
sonstige Kosten. Insgesamt kann dadurch fur den
Anleger eine hohe Belastung mit Kosten eintreten.
Im Jahres- und Halbjahresbericht werden die Aus-
gabeaufschldge und Ricknahmeabschlage offen
gelegt, die dem Sondervermdgen im Berichtszeit-
raum fir den Erwerb und die Riicknahme von Antei-
len an anderen Sondervermdgen berechnet worden
sind.

Beim Erwerb von Investmentanteilen, die direkt oder
indirekt von der Gesellschaft selbst oder einer ande-
ren Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Ge-
sellschaft durch eine wesentliche mittelbare oder
unmittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die
Gesellschaft oder die andere Gesellschaft fir den
Erwerb und die Riicknahme keine Ausgabeaufschla-

ge und Ricknahmeabschldge berechnen. Ferner
wird im Jahres- und Halbjahresbericht die Vergi-
tung offen gelegt, die dem Sondervermdgen von
einer anderen Kapitalanlagegesellschaft oder
einer Investment-Aktiengesellschaft mit verander-
lichem Kapital oder einer anderen Gesellschaft,
mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche
unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbun-
den ist, oder einer auslandischen Investmentge-
sellschaft, einschliefilich ihrer Verwaltungsgesell-
schaft als Verwaltungsvergitung fiir die im Son-
dervermogen gehaltenen Anteile berechnet wird.

23. Teilfonds und Anteilklassen

Das Sondervermdogen ist nicht Teilfonds einer
Umbrella-Konstruktion. Alle ausgegebenen Antei-
le haben gleiche Rechte. Anteilklassen werden
derzeit nicht gebildet.

24. Geschaftsjahr und Ertragsver-
wendung

24.1 Geschaftsjahr
Das Geschaftsjahr des Sondervermogens beginnt
am 1. Marz und endet am 28./29. Februar.

24.2 Ausschiittung

Die Gesellschaft schiittet grundsatzlich die wah-
rend des Geschaftsjahres fir Rechnung des Son-
dervermogens angefallenen und nicht zur Kosten-
deckung verwendeten Zinsen, Dividenden und
Ertrage aus Investmentanteilen sowie Entgelte aus
Darlehens- und Pensionsgeschaften jahrlich in-
nerhalb von drei Monaten nach Schluss des Ge-
schaftsjahres aus. Zwischenausschittungen sind
moglich.  Naheres ist der Internetseite
www.etflab.de zu entnehmen. Verauflerungsge-
winne und sonstige Ertrage konnen ebenfalls zur
Ausschiittung herangezogen werden.

24.3 Gutschrift der Ausschiittungen

Soweit die Anteile in einem Depot bei der Depot-
bank verwahrt werden, schreiben deren Ge-
schaftsstellen Ausschittungen kostenfrei gut.
Soweit das Depot bei anderen Kreditinstituten
gefiihrt wird, kénnen zusatzliche Kosten entste-
hen.

25. Ertragsausgleichsverfahren

Die Gesellschaft wendet fir das Sondervermagen
ein sog. Ertragsausgleichsverfahren an. Das be-
deutet, dass die wahrend des Geschaftsjahres
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angefallenen anteiligen Ertrage, die der Anteiler-
werber als Teil des Ausgabepreises bezahlen muss
und die der Verkaufer von Anteilscheinen als Teil
des Riicknahmepreises vergiitet erhalt, fortlaufend
verrechnet werden. Bei der Berechnung des Er-
tragsausgleichs werden die angefallenen Aufwen-
dungen beriicksichtigt.

Das  Ertragsausgleichsverfahren  dient  dazu,
Schwankungen im Verhaltnis zwischen Ertragen und
sonstigen Vermodgensgegenstanden auszugleichen,
die durch Nettomittelzuflisse oder Nettomittelab-
flisse aufgrund von Anteilverkdufen oder -
rickgaben verursacht werden. Denn jeder Nettomit-
telzufluss liquider Mittel wirde andernfalls den
Anteil der Ertrdge am Inventarwert des Sonderver-
maogens verringern, jeder Abfluss ihn vermehren.

Im Ergebnis fihrt das Ertragsausgleichsverfahren
dazu, dass der im Jahresbericht ausgewiesene Er-
trag je Anteil nicht durch die Anzahl der umlaufen-
den Anteile beeinflusst wird. Bei ausschuttenden
Sondervermdgen wird dabei in Kauf genommen,
dass Anleger, die beispielsweise kurz vor dem Aus-
schittungstermin Anteile erwerben, den auf Ertrage
entfallenden Teil des Ausgabepreises in Form einer
Ausschittung zuriickerhalten, obwohl ihr eingezahl-
tes Kapital an dem Entstehen der Ertrage nicht
mitgewirkt hat.

26. Auflosung und Ubertragung des
Sondervermogens

Die Anleger sind nicht berechtigt, die Auflésung des
Sondervermogens zu verlangen. Die Gesellschaft
kann jedoch die Verwaltung eines Sondervermdgens
unter Einhaltung einer Kindigungsfrist von sechs
Monaten durch Bekanntmachung im elektronischen
Bundesanzeiger und dariber hinaus im Jahresbe-
richt oder Halbjahresbericht kiindigen.

Des Weiteren erlischt das Recht der Gesellschaft,
das Sondervermdogen zu verwalten, wenn das Insol-
venzverfahren lber das Vermdgen der Gesellschaft
eroffnet ist oder mit der Rechtskraft des Gerichtsbe-
schlusses, durch den der Antrag auf die Erdffnung
des Insolvenzverfahrens mangels Masse nach § 26
der Insolvenzordnung abgewiesen wird. In diesen
Fallen geht das Verfliigungsrecht lber das Sonder-
vermogen auf die Depotbank Uber, die das Sonder-
vermdgen abwickelt, oder mit Genehmigung der
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
einer anderen Kapitalanlagegesellschaft die Verwal-
tung Ubertragt.

Verfahren bei Auflésung des Sondervermagens
Wird das Sondervermdgen aufgeldst, so wird dies im
elektronischen Bundesanzeiger und dariber hinaus
in einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- und
Tageszeitung oder auf der Internetseite
www.etflab.de bekannt gemacht. Die Ausgabe und

die Ricknahme von Anteilen werden eingestellt.
Der Erlos aus der VerauBerung der Vermogens-
werte des Sondervermodgens abziglich der noch
durch das Sondervermdgen zu tragenden Kosten
und der durch die Aufldsung verursachten Kosten
werden an die Anleger verteilt, wobei diese in
Héhe ihrer jeweiligen Anteile am Sondervermadgen
Anspriiche auf Auszahlung des Liquidationserlo-
ses haben. Die Depotbank ist berechtigt, nicht
abgerufene Liquidationserldse nach einer Frist von
sechs Monaten bei dem fir die Gesellschaft zu-
standigen Amtsgericht zu hinterlegen.

Die Gesellschaft erstellt auf den Tag, an dem ihr
Verwaltungsrecht erlischt, einen Auflésungsbe-
richt, der den Anforderungen an einen Jahresbe-
richt entspricht. Spatestens drei Monate nach dem
Stichtag der Auflosung des Sondervermdgens wird
der Auflosungsbericht im elektronischen Bundes-
anzeiger bekannt gemacht.

27. Ubertragung aller Vermogensge-
genstande des Sondervermaogens

Alle Vermdgensgegenstande des Sondervermo-
gens dirfen zum Geschaftsjahresende bzw. mit
Zustimmung der Bundesanstalt fir Finanzdienst-
leistungsaufsicht auch an einem anderen Ubertra-
gungsstichtag auf ein anderes Sondervermdgen
Ubertragen werden. Entsprechend konnen auch
alle Vermdgensgegenstdnde eines anderen Son-
dervermodgens auf das Sondervermdgen Ubertra-
gen werden.

Das andere Sondervermdgen muss ebenfalls von
der Gesellschaft verwaltet werden. Seine Anlage-
grundsatze und -grenzen, die Ausgabeaufschlage
oder Ricknahmeabschlage sowie die an die Ge-
sellschaft und die Depotbank zu zahlenden Vergi-
tungen dirfen nicht wesentlich von denen des
Sondervermogens abweichen.

Verfahren bei der Ubertragung des Sonder-
vermogens

Am Ubertragungsstichtag werden die Werte des
tibernehmenden und des Ubertragenden Sonder-
vermdgens berechnet, das Umtauschverhaltnis
wird festgelegt und der gesamte Vorgang wird vom
Abschlusspriifer geprift. Das Umtauschverhaltnis
ermittelt sich nach dem Verhaltnis der Nettoinven-
tarwerte des ibernommenen und des aufnehmen-
den Sondervermdgens zum Zeitpunkt der Uber-
nahme. Der Anleger erhalt die Anzahl von Anteilen
an dem neuen Sondervermdogen, die dem Wert
seiner Anteile an dem Ubertragenen Sonderver-
mogen entspricht.

Die Ubertragung aller Vermogensgegenstdnde
eines Sondervermadgens auf ein anderes findet nur
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mit Genehmigung der Bundesanstalt fir Finanz-
dienstleistungsaufsicht statt.

28. Kurzangaben iiber die fiir die An-
leger bedeutsamen Steuervor-
schriften (ab dem 1.1.2009 geltendes
Recht)

Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschriften gel-
ten nur fur Anleger, die in Deutschland unbe-
schrankt steuerpflichtig sind. Dem auslandischen
Anleger empfehlen wir, sich vor Erwerb von Anteilen
an dem in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen
Sondervermogen mit seinem Steuerberater in Ver-
bindung zu setzen und magliche steuerliche Konse-
quenzen aus dem Anteilserwerb in seinem Heimat-
land individuell zu klaren.

Das Sondervermdgen ist als Zweckvermdgen von
der Korperschaft- und Gewerbesteuer befreit. Die
steuerpflichtigen Ertrage des Sondervermdgens
werden jedoch beim Privatanleger als Einkiinfte aus
Kapitalvermdgen der Einkommensteuer unterwor-
fen, soweit diese zusammen mit sonstigen Kapital-
ertragen den Sparer-Pauschbetrag von jahr-
lich 801,--€ (fur Alleinstehende oder getrennt ver-
anlagte Ehegatten) bzw. 1.602,--€ (fiir zusammen
veranlagte Ehegatten) Gibersteigen.

Einklinfte aus Kapitalvermdgen unterliegen grund-
satzlich einem Steuerabzug von 25% (zuzlglich
Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer). Zu den
Einkiinften aus Kapitalvermdgen gehoren auch die
vom Sondervermdogen ausgeschitteten Ertrage, die
ausschittungsgleichen Ertrdage, der Zwischenge-
winn sowie der Gewinn aus dem An- und Verkauf von
Fondsanteilen, wenn diese nach dem 31. Dezember
2008 erworben wurden bzw. werden'.

Der Steuerabzug hat grundsatzlich Abgeltungswir-
kung (sog. Abgeltungsteuer), so dass die Einkiinfte
aus Kapitalvermogen regelmaflig nicht in der Ein-
kommensteuererklarung anzugeben sind. Bei der
Vornahme des Steuerabzugs werden durch die de-
potfihrende Stelle grundsatzlich bereits Verlustver-
rechnungen vorgenommen und ausldndische Quel-
lensteuern angerechnet.

Der Steuerabzug hat u.a. aber dann keine Abgel-
tungswirkung, wenn der personliche Steuersatz
geringer ist als der Abgeltungssatz von 25%. In
diesem Fall kénnen die Einkiinfte aus Kapitalvermao-
gen in der Einkommensteuererklarung angegeben

! Gewinne aus dem Verkauf von vor dem 1. Januar 2009
erworbenen Fondsanteilen sind beim Privatanleger steuer-
frei, wenn der Zeitraum zwischen Anschaffung und Verau-
Rerung mehr als ein Jahr betragt.

werden. Das Finanzamt setzt dann den niedrigeren
personlichen Steuersatz an und rechnet auf die
personliche Steuerschuld den vorgenommenen
Steuerabzug an (sog. Gunstigerpriifung).

Sofern Einkiinfte aus Kapitalvermdgen keinem
Steuerabzug unterlegen haben (weil z.B. ein Ge-
winn aus der Verduflerung von Fondsanteilen in
einem auslandischen Depot erzielt wird), sind
diese in der Steuererkldarung anzugeben. Im Rah-
men der Veranlagung unterliegen die Einkiinfte
aus Kapitalvermogen dann ebenfalls dem Abgel-
tungssatz von 25 % oder dem niedrigeren person-
lichen Steuersatz.

Trotz Steuerabzug und hdherem personlichen
Steuersatz konnen Angaben zu den Einkilinften aus
Kapitalvermogen erforderlich sein, wenn im Rah-
men der Einkommensteuererkldarung auflerge-
wohnliche Belastungen oder Sonderausgaben (z.B.
Spenden) geltend gemacht werden.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermdgen be-
finden, werden die Ertrage als Betriebseinnahmen
steuerlich erfasst. Die steuerliche Gesetzgebung
erfordert zur Ermittlung der steuerpflichtigen bzw.
der kapitalertragsteuerpflichtigen Ertrage eine
differenzierte Betrachtung der Ertragsbestandtei-
le.

28.1 Anteile im Privatvermdgen (Steuerin-
linder)

28.1.1 Gewinne aus der Veraullerung von
Wertpapieren, Gewinne aus Termingeschaf-
ten und Ertrage aus Stillhalterpramien
Gewinne aus der VeraufBlerung von Aktien, eigen-
kapitalahnlichen Genussrechten und Investment-
anteilen, Gewinne aus Termingeschdften sowie
Ertrage aus Stillhalterpramien, die auf der Ebene
des Sondervermdgens erzielt werden, werden
beim Anleger nicht erfasst, solange sie nicht aus-
geschittet werden. Zudem werden die Gewinne
aus der VerduBerung der in § 1 Abs. 3 Satz 3 Nr. 1
Buchstaben a) bis f) InvStG genannten Kapitalfor-
derungen beim Anleger nicht erfasst, wenn sie
nicht ausgeschittet werden.

Hierunter fallen folgende Kapitalforderungen:

a) Kapitalforderungen, die eine Emissionsrendite
haben,

b) .normale” Anleihen und unverbriefte Forderun-
gen mit festem Kupon sowie Down-Rating-
Anleihen, Floater und Reverse-Floater,

c) Risiko-Zertifikate, die den Kurs einer Aktie oder
eines veroffentlichten Index fiir eine Mehrzahl
von Aktien im Verhaltnis 1:1 abbilden,

d]  Aktienanleihen, Umtauschanleihen und
Wandelanleihen,

e) ohne gesonderten Stiickzinsausweis (flat) ge-
handelte Gewinnobligationen und Fremdkapital-
Genussrechte und
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f)..cum”-erworbene Optionsanleihen.

Werden Gewinne aus der Verauflerung der o.g.
Wertpapiere/Kapitalforderungen, Gewinne aus Ter-
mingeschaften sowie Ertrage aus Stillhalterpramien
ausgeschittet, sind sie grundsatzlich steuerpflichtig
und unterliegen bei Verwahrung der Anteile im In-
land dem Steuerabzug von 25 % (zuzlglich Solidari-
tatszuschlag und ggf. Kirchensteuer). Ausgeschiitte-
te Gewinne aus der VerauBerung von Wertpapieren
und Gewinne aus Termingeschaften sind jedoch
steuerfrei, wenn die Wertpapiere auf Ebene des
Sondervermogens vor dem 1.1.2009 erworben bzw.
die Termingeschafte vor dem 1.1.2009 eingegangen
wurde.

Ergebnisse aus der VerauBerung von Kapitalforde-
rungen, die nicht in der o.g. Aufzahlung enthalten
sind, sind steuerlich wie Zinsen zu behandeln (s.u.).

28.1.2 Zinsen und zinsahnliche Ertrage sowie

ausléndische Dividenden

Zinsen und zinsahnliche Ertrage sowie auslandische
Dividenden sind beim Anleger grundsatzlich steuer-
pflichtig. Dies gilt unabhangig davon, ob diese Ertra-
ge thesauriert oder ausgeschittet werden.
Ausgeschittete oder thesaurierte Zinsen und zins-
ahnliche Ertrage sowie auslandische Dividenden des
Sondervermogens unterliegen i.d.R. dem Steuerab-
zug von 25% (zuziiglich Solidaritatszuschlag und
ggf. Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden,
wenn der Anleger Steuerinldander ist und einen Frei-
stellungsauftrag vorlegt, sofern die steuerpflichtigen
Ertragsteile  801,--€ bei Einzelveranlagung bzw.
1.602,--€ bei Zusammenveranlagung von Ehegatten
nicht Ubersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer NV-
Bescheinigung und bei auslandischen Anlegern bei
Nachweis der steuerlichen Auslandereigenschaft.
Verwahrt der inldndische Anleger die Anteile eines
steuerrechtlich ausschittenden Sondervermdgens
in einem inlandischen Depot bei der Kapitalanlage-
gesellschaft oder einem Kreditinstitut (Depotfall], so
nimmt die depotfiihrende Stelle als Zahlstelle vom
Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem festge-
legten Ausschittungstermin ein in ausreichender
Hohe ausgestellter Freistellungsauftrag nach amtli-
chem Muster oder eine NV-Bescheinigung, die vom
Finanzamt fir die Dauer von maximal drei Jahren
erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall erhalt der
Anleger die gesamte Ausschittung ungekiirzt gut-
geschrieben.

Handelt es sich um ein steuerrechtlich thesaurie-
rendes Sondervermdgen, so wird der Steuerabzug
auf thesaurierte Zinsen, zinsdhnliche Ertrage sowie
auslandische Dividenden des Sondervermdgens in
Hoéhe von 25% (zuziglich Solidaritatszuschlag)
durch die Kapitalanlagegesellschaft selbst abge-
fuhrt. Der Ausgabe- und Ricknahmepreis der
Fondsanteile ermafigt sich insoweit um den Steuer-

abzug zum Ablauf des Geschaftsjahres. Da die
Anleger der Kapitalanlagegesellschaft regelmafig
nicht bekannt sind, kann in diesem Fall kein Kir-
chensteuereinbehalt erfolgen, so dass kirchen-
steuerpflichtige Anleger insoweit Angaben in der
Einkommensteuererklarung zu machen haben.
Befinden sich die Anteile im Depot bei einem in-
landischen Kreditinstitut oder einer inlandischen
Kapitalanlagegesellschaft, so erhalt der Anleger,
der seiner depotfiihrenden Stelle einen in ausrei-
chender Hohe ausgestellten Freistellungsauftrag
oder eine NV-Bescheinigung vor Ablauf des Ge-
schaftsjahres des Sondervermdgens vorlegt, den
abgeflihrten Steuerabzug auf seinem Konto gutge-
schrieben.

Sofern der Freistellungsauftrag oder die NV-
Bescheinigung nicht bzw. nicht rechtzeitig vorge-
legt wird, erhalt der Anleger auf Antrag von der
depotfiihrenden Stelle eine Steuerbescheinigung
Uber den einbehaltenen und abgefiihrten Steuer-
abzug und den Solidaritdtszuschlag. Der Anleger
hat dann die Mdoglichkeit, den Steuerabzug im
Rahmen seiner Einkommensteuerveranlagung auf
seine personliche Steuerschuld anrechnen zu
lassen.

Werden Anteile ausschittender Sondervermogen
nicht in einem Depot verwahrt und Ertragsscheine
einem inladndischen Kreditinstitut vorgelegt (Ei-
genverwahrung), wird der Steuerabzug in Hohe
von 25 % zzgl. des Solidaritatszuschlags vorge-
nommen.

28.1.3 Inldndische Dividenden

Inlandische Dividenden, die vom Sondervermdgen
ausgeschittet oder thesauriert werden, sind beim
Anleger grundsatzlich steuerpflichtig.

Bei Ausschiittung oder Thesaurierung wird von der
inlandischen Dividende ein Steuerabzug in Hohe
von 25 % (zuziiglich Solidaritatszuschlag) von der
Kapitalanlagegesellschaft  vorgenommen. Die
depotfihrende Stelle bericksichtigt bei Ausschiit-
tungen zudem einen ggf. vorliegenden Antrag auf
Kirchensteuereinbehalt. Der Anleger erhalt den
Steuerabzug von 25 % (zuziiglich Solidaritatszu-
schlag) in voller Hohe sofort erstattet, sofern die
Anteile bei der Kapitalanlagegesellschaft oder
einem inlandischen Kreditinstitut verwahrt werden
und dort ein Freistellungsauftrag in ausreichender
Hohe oder eine NV-Bescheinigung vorliegt. Ande-
renfalls kann er den Steuerabzug von 25 % (zuzlig-
lich Solidaritdtszuschlag) unter Beifigung der
steuerlichen Bescheinigung der depotfiihrenden
Stelle auf seine personliche Einkom-
mensteuerschuld anrechnen.

28.1.4 Negative steuerliche Ertrdge

Verbleiben negative Ertrage nach Verrechnung mit
gleichartigen positiven Ertragen auf der Ebene des
Sondervermdégens, werden diese auf Ebene des
Sondervermogens steuerlich vorgetragen. Diese
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konnen auf Ebene des Sondervermdgens mit kiinfti-
gen gleichartigen positiven steuerpflichtigen Ertra-
gen der Folgejahre verrechnet werden. Eine direkte
Zurechnung der negativen steuerlichen Ertrage auf
den Anleger ist nicht mdglich. Damit wirken sich
diese negativen Betrage beim Anleger bei der Ein-
kommensteuer erst in dem Veranlagungszeitraum
(Steuerjahr] aus, in dem das Geschéftsjahr des Son-
dervermogens endet bzw. die Ausschiittung fir das
Geschaftsjahr des Sondervermdgens erfolgt, fir das
die negativen steuerlichen Ertrdge auf Ebene des
Sondervermogens verrechnet werden. Eine frihere
Geltendmachung bei der Einkommensteuer des
Anlegers ist nicht moglich.

28.1.5 Substanzauskehrungen
Substanzauskehrungen sind nicht steuerbar.
Substanzauskehrungen, die der Anleger wahrend
seiner Besitzzeit erhalten hat, sind allerdings dem
steuerlichen Ergebnis aus der VerduBlerung der
Fondsanteile hinzuzurechnen, d.h. sie erhohen den
steuerlichen Gewinn.

28.1.6 Verdullerungsgewinne auf Anlegerebe-
ne

Werden Anteile an einem Sondervermdgen, die nach
dem 31.12.2008 erworben wurden, von einem Pri-
vatanleger verauflert, unterliegt der VerauBerungs-
gewinn dem Abgeltungssatz von 25 %. Sofern die
Anteile in einem inlandischen Depot verwahrt wer-
den, nimmt die depotfiihrende Stelle den Steuerab-
zug vor. Der Steuerabzug von 25 % (zuziiglich Soli-
daritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer) kann durch
die Vorlage eines ausreichenden Freistellungsauf-
trags bzw. einer NV-Bescheinigung vermieden wer-
den.

Werden Anteile an einem Sondervermdgen, die vor
dem 1.1.2009 erworben wurden, von einem Privatan-
leger innerhalb eines Jahres nach Anschaffung
(Spekulationsfrist) wieder verauBert, sind VerduBe-
rungsgewinne als Einkiinfte aus privaten Veraufle-
rungsgeschaften grundsatzlich steuerpflichtig. Be-
tragt der aus “privaten VerauBerungsgeschaften”
erzielte Gesamtgewinn im Kalenderjahr weniger als
600,--€, ist er steuerfrei (Freigrenze). Wird die Frei-
grenze uberschritten, ist der gesamte private Ver-
auBerungsgewinn steuerpflichtig.

Bei einer VerduBlerung der vor dem 1.1.2009 erwor-
benen Anteile auBlerhalb der Spekulationsfrist ist
der Gewinn bei Privatanlegern steuerfrei.

Bei der Ermittlung des Verauflerungsgewinns sind
die Anschaffungskosten um den Zwischengewinn im
Zeitpunkt der Anschaffung und der VerauBerungs-
preis um den Zwischengewinn im Zeitpunkt der
VerauBerung zu kiirzen, damit es nicht zu einer
doppelten einkommenssteuerlichen Erfassung von
Zwischengewinnen (siehe unten) kommen kann.
Zudem ist der VerduBlerungspreis um die thesau-
rierten Ertrage zu kirzen, die der Anleger bereits

versteuert hat, damit es auch insoweit nicht zu
einer Doppelbesteuerung kommt.

Der Gewinn aus der Verduflerung nach dem
31.12.2008 erworbener Fondanteile ist insoweit
steuerfrei, als er auf die wahrend der Besitzzeit im
Fonds entstandenen, noch nicht auf der Anleger-
ebene erfassten, nach DBA-steuerfreien Ertrage
zuriickzufiihren ist (sog. besitzzeitanteiliger Im-
mobiliengewinn).

Die Kapitalanlagegesellschaft verdffentlicht den
Immobiliengewinn bewertungstaglich als Prozent-
satz des Wertes des Investmentanteils.

28.2 Anteile im Betriebsvermaogen (Steuerin-
lander)

28.2.1 Gewinne aus der Verdullerung von
Wertpapieren, Gewinne aus Termingeschaf-
ten und Ertrage aus Stillhalterprémien
Gewinne aus der Verauflerung von Aktien, eigen-
kapitalahnlichen Genussrechten und Investment-
anteilen, Gewinne aus Termingeschaften sowie
Ertrage aus Stillhalterpramien, die auf der Ebene
des Sondervermdgens erzielt werden, werden
beim Anleger nicht erfasst, solange sie nicht aus-
geschittet werden. Zudem werden die Gewinne
aus der VerduBlerung der in § 1 Abs. 3 Satz 3 Nr. 1
Buchstaben a) bis f] InvStG genannten Kapitalfor-
derungen beim Anleger nicht erfasst, wenn sie
nicht ausgeschittet werden.

Hierunter fallen folgende Kapitalforderungen:

a) Kapitalforderungen, die eine Emissionsrendite
haben,

b) .normale” Anleihen und unverbriefte Forderun-
gen mit festem Kupon sowie Down-Rating-
Anleihen, Floater und Reverse-Floater,

c) Risiko-Zertifikate, die den Kurs einer Aktie oder
eines veroffentlichten Index fiir eine Mehrzahl
von Aktien im Verhaltnis 1:1 abbilden,

d]  Aktienanleihen, Umtauschanleihen und
Wandelanleihen,

e) ohne gesonderten Stiickzinsausweis (flat) ge-
handelte Gewinnobligationen und Fremdkapital-
Genussrechte und

f) .cum”-erworbene Optionsanleihen.

Werden diese Gewinne ausgeschiittet, so sind sie
steuerlich auf Anlegerebene zu beriicksichtigen.
Dabei sind Verauflerungsgewinne aus Aktien ganz?
(bei Anlegern, die Kérperschaften sind) oder zu
40 % (bei sonstigen betrieblichen Anlegern, z.B.
Einzelunternehmern) steuerfrei (Teileinkiinftever-

2 5 o5 der VerauRerungsgewinne aus Aktien gelten bei

Kdrperschaften als nichtabzugsféhige Betriebsausga-
ben und sind somit letztlich doch steuerpflichtig.
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fahren). VerauBerungsgewinne aus Ren-
ten/Kapitalforderungen, Gewinne aus Terminge-
schaften und Ertrage aus Stillhalterpramien sind
hingegen in voller Hohe steuerpflichtig.

Ergebnisse aus der VerauBerung von Kapitalforde-
rungen, die nicht in der o.g. Aufzahlung enthalten
sind, sind steuerlich wie Zinsen zu behandeln (s.u.).
Ausgeschiittete  WertpapierverauBBerungsgewinne,
ausgeschittete  Termingeschaftsgewinne  sowie
ausgeschittete Ertrage aus Stillhalterpramien un-
terliegen grundsatzlich dem Steuerabzug (Kapitaler-
tragsteuer 25 % zuzlglich Solidaritatszuschlag).
Dies gilt nicht fiir Gewinne aus der VeraufBerung von
vor dem 1.1.2009 erworbenen Wertpapieren und
Gewinne aus vor dem 1.1.2009 eingegangenen Ter-
mingeschaften. Die auszahlende Stelle nimmt je-
doch insbesondere dann keinen Steuerabzug vor,
wenn der Anleger eine unbeschrankt steuerpflichti-
ge Korperschaft ist oder diese Kapitalertrage Be-
triebseinnahmen eines inlandischen Betriebs sind
und dies der auszahlenden Stelle vom Glaubiger der
Kapitalertrage nach amtlich vorgeschriebenen Vor-
druck erklart wird.

28.2.2 Zinsen und zinsahnliche Ertrage

Zinsen und zinsahnliche Ertrage sind beim Anleger
grundsatzlich steuerpflichtig.® Dies gilt unabhangig
davon, ob diese Ertrdge thesauriert oder ausge-
schittet werden.

Eine Abstandnahme vom Steuerabzug bzw. eine
Vergiitung des Steuerabzugs ist nur durch Vorlage
einer entsprechenden NV-Bescheinigung mdglich.
Ansonsten erhalt der Anleger eine Steuerbescheini-
gung Uber die Vornahme des Steuerabzugs.

28.2.3 In- und auslandische Dividenden
Dividenden in- und auslandischer Aktiengesellschaf-
ten, die auf Anteile im Betriebsvermogen ausge-
schittet oder thesauriert werden, sind mit Ausnah-
me von Dividenden nach dem REITG bei Korper-
schaften steuerfrei‘. Von Einzelunternehmern sind
diese Ertrage zu 60 % zu versteuern (Teileinkiinfte-
verfahren).

Inlandische Dividenden unterliegen dem Steuerab-
zug (Kapitalertragsteuer 25 % zuziiglich Solidari-
tatszuschlag).

Auslandische Dividenden unterliegen grundsatzlich
dem Steuerabzug (Kapitalertragsteuer 25 % zuzlig-
lich Solidaritdtszuschlag). Die auszahlende Stelle
nimmt jedoch insbesondere dann keinen Steuerab-

® Die zu versteuernden Zinsen sind gemaR § 2 Abs. 2a
InvStG im Rahmen der Zinsschrankenregelung nach § 4h
EStG zu beriicksichtigen.

* 5 % der Dividenden gelten bei Kérperschaften als nichtab-
zugsféahige Betriebsausgaben und sind somit letztlich doch
steuerpflichtig.

zug vor, wenn der Anleger eine unbeschrankt
steuerpflichtige Kérperschaft ist (wobei von Kor-
perschaften i.5.d. § 1 Abs. 1 Nr. 4 und 5 KStG der
auszahlenden Stelle eine Bescheinigung des fir
sie zustandigen Finanzamtes vorliegen muss) oder
die auslandischen Dividenden Betriebseinnahmen
eines inlandischen Betriebs sind und dies der
auszahlenden Stelle vom Glaubiger der Kapitaler-
trage nach amtlich vorgeschriebenen Vordruck
erklart wird.

28.2.4 Negative steuerliche Ertrage

Bei gewerbesteuerpflichtigen Anlegern sind die
zum Teil einkommensteuerfreien bzw. korper-
schaftsteuerfreien Dividendenertrage fir Zwecke
der Ermittlung des Gewerbeertrags nach derzeiti-
ger Auffassung der Finanzverwaltung wieder hin-
zuzurechnen, nicht aber wieder zu kirzen. Die
gewerbesteuerliche Hinzurechnung von Streube-
sitzdividenden aus einem Investmentvermadgen ist
derzeit Gegenstand eines Gerichtsverfahrens.
Verbleiben negative Ertrage nach Verrechnung
mit gleichartigen positiven Ertragen auf der Ebene
des Sondervermdgens, werden diese steuerlich
auf Ebene des Sondervermdgens vorgetragen.
Diese konnen auf Ebene des Sondervermdégens mit
kunftigen gleichartigen positiven steuerpflichtigen
Ertragen der Folgejahre verrechnet werden. Eine
direkte Zurechnung der negativen steuerlichen
Ertrage auf den Anleger ist nicht moglich. Damit
wirken sich diese negativen Betrage beim Anleger
bei der Einkommensteuer bzw. Kdrperschaftsteu-
er erst in dem Veranlagungszeitraum (Steuerjahr)
aus, in dem das Geschaftsjahr des Sondervermo-
gens endet, bzw. die Ausschittung fir das Ge-
schaftsjahr des Sondervermogens erfolgt, fur das
die negativen steuerlichen Ertrage auf Ebene des
Sondervermdgens verrechnet werden. Eine frihe-
re Geltendmachung bei der Einkommensteuer
bzw. Korperschaftsteuer des Anlegers ist nicht
maoglich.

28.2.5 Substanzauskehrungen
Substanzauskehrungen sind nicht steuerbar. Dies
bedeutet fur einen bilanzierenden Anleger, dass
die Substanzauskehrungen in der Handelsbilanz
ertragswirksam zu vereinnahmen sind, in der
Steuerbilanz aufwandswirksam ein passiver Aus-
gleichsposten zu bilden ist und damit technisch die
historischen Anschaffungskosten steuerneutral
gemindert werden.

28.2.6 Verauflerungsgewinne auf Anleger-
ebene

Gewinne aus der VerdufBlerung von Anteilen im
Betriebsvermdgen sind fir Korperschaften grund-
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satzlich steuerfrei® soweit die Gewinne aus noch
nicht zugeflossenen oder noch nicht als zugeflossen
geltenden Dividenden und aus realisierten und nicht
realisierten Gewinnen des Sondervermadgens aus in-
und auslandischen Aktien herriihren (sogenannter
Aktiengewinn). Von Einzelunternehmern sind diese
VerauBerungsgewinne zu 60 % zu versteuern.

Die Kapitalanlagegesellschaft veroffentlicht den
Aktiengewinn bewertungstaglich als Prozentsatz des
Wertes des Investmentanteils.

Der Gewinn aus der VerauBerung der Anteile ist
zudem insoweit steuerfrei, als er auf die wahrend
der Besitzzeit im Fonds entstandenen, noch nicht
auf der Anlegerebene erfassten, nach DBA-
steuerfreien Ertrége zuriickzufiihren ist (sog. besitz-
zeitanteiliger Immobiliengewinn).

Die Kapitalanlagegesellschaft veroffentlicht den
Immobiliengewinn bewertungstaglich als Prozent-
satz des Wertes des Investmentanteils.

28.3 Steuerauslander

Verwahrt ein Steuerausldander Anteile an ausschit-
tenden Sondervermadgen im Depot bei einer inlandi-
schen depotfiihrenden Stelle, wird vom Steuerabzug
auf Zinsen, zinsahnliche Ertrage, Wertpapierverau-
Berungsgewinne, Termingeschaftsgewinne  und
auslandische Dividenden Abstand genommen, so-
fern er seine steuerliche Auslandereigenschaft
nachweist. Inwieweit eine Anrechnung oder Erstat-
tung des Steuerabzugs auf inldndische Dividenden
fir den auslandischen Anleger maglich ist, hangt
von dem zwischen dem Sitzstaat des Anlegers und
der Bundesrepublik Deutschland bestehenden Dop-
pelbesteuerungsabkommen ab. Sofern die Aus-
landereigenschaft der depotfiihrenden Stelle nicht
bekannt bzw. nicht rechtzeitig nachgewiesen wird,
ist der auslandische Anleger gezwungen, die Erstat-
tung des Steuerabzugs gemafl § 37 Abs. 2 AO zu
beantragen. Zustandig ist das Betriebsstattenfi-
nanzamt der depotfiihrenden Stelle.

Hat ein auslandischer Anleger Anteile thesaurieren-
der Sondervermdgen im Depot bei einer inlandi-
schen depotfiihrenden Stelle, wird ihm bei Nachweis
seiner steuerlichen Ausldndereigenschaft der Steu-
erabzug in Hohe von 25 % zuzlglich Solidaritatszu-
schlag, soweit dieser nicht auf inlandische Dividen-
den entfallt, erstattet. Erfolgt der Antrag auf Erstat-
tung verspatet, kann - wie bei verspatetem Nach-
weis der Auslandereigenschaft bei ausschittenden
Fonds - eine Erstattung gemaf} § 37 Abs. 2 AO auch
nach dem Thesaurierungszeitpunkt beantragt wer-
den.

® 5 9% des steuerfreien VerauRerungsgewinns gelten bei

Kérperschaften als nichtabzugsféhige Betriebsausga-
ben und sind somit letztlich doch steuerpflichtig.

28.4 Solidaritdtszuschlag

Auf den bei Ausschiittungen oder Thesaurierungen
abzufiihrenden Steuerabzug ist ein Solidaritatszu-
schlag in Hohe von 5,5 % zu erheben. Der Solidari-
tatszuschlag ist bei der Einkommensteuer und
Korperschaftsteuer anrechenbar.

Fallt kein Steuerabzug an bzw. erfolgt bei Thesau-
rierung die Vergitung des Steuerabzugs - bei-
spielsweise bei ausreichendem Freistellungsauf-
trag, Vorlage einer NV-Bescheinigung oder Nach-
weis der Steuerauslandereigenschaft -, ist kein
Solidaritatszuschlag abzufiihren bzw. wird bei
einer Thesaurierung der einbehaltene Solidaritats-
zuschlag vergiitet.

28.5 Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer
inldndischen depotfithrenden Stelle (Abzugsver-
pflichteter) durch den Steuerabzug erhoben wird,
wird die darauf entfallende Kirchensteuer nach
dem Kirchensteuersatz der Religionsgemein-
schaft, der der Kirchensteuerpflichtige angehort,
als Zuschlag zum Steuerabzug erhoben. Zu diesem
Zweck hat der Kirchensteuerpfichtige dem Ab-
zugsverpflichteten in einem schriftlichen Antrag
seine Religionsangehdrigkeit zu benennen. Ehe-
gatten haben in dem Antrag zudem zu erklaren, in
welchem Verhaltnis der auf jeden Ehegatten ent-
fallende Anteil der Kapitalertrage zu den gesam-
ten Kapitalertragen der Ehegatten steht, damit die
Kirchensteuer entsprechend diesem Verhaltnis
aufgeteilt, einbehalten und abgefiihrt werden
kann. Wird kein Aufteilungsverhaltnis angegeben,
erfolgt eine Aufteilung nach Kopfen.

Die Abzugsfahigkeit der Kirchensteuer als Sonder-
ausgabe wird bereits beim Steuerabzug mindernd
bertcksichtigt.

28.6 Ausléndische Quellensteuer

Auf die auslandischen Ertrage des Sondervermo-
gens wird teilweise in den Herkunftslandern Quel-
lensteuer einbehalten.

Die Kapitalanlagegesellschaft kann die anrechen-
bare Quellensteuer auf der Ebene des Sonderver-
mogens wie Werbungskosten abziehen. In diesem
Fall ist die auslandische Quellensteuer auf Anle-
gerebene weder anrechenbar noch abzugsfahig.
Ubt die Kapitalanlagegesellschaft ihr Wahlrecht
zum Abzug der auslandischen Quellensteuer auf
Fondsebene nicht aus, dann wird die anrechenbare
Quellensteuer bereits beim Steuerabzug mindernd
bertcksichtigt.

Auf Ertrage entfallende Teile des Ausgabepreises
fir ausgegebene Anteile, die zur Ausschiittung
herangezogen werden konnen (Ertragsausgleichs-
verfahren), sind steuerlich so zu behandeln wie die
Ertrage, auf die diese Teile des Ausgabepreises
entfallen.
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28.7 Gesonderte Feststellung, AuBenpriifung

Die Besteuerungsgrundlagen, die auf Ebene des
Sondervermdégens ermittelt werden, sind gesondert
festzustellen. Hierzu hat die Investmentgesellschaft
beim zustdndigen Finanzamt eine Feststellungser-
klarung abzugeben. Anderungen der Feststellungs-
erklarungen, z.B. anlasslich einer AuBenpriifung (§
11 Abs. 3 InvStG) der Finanzverwaltung, werden fir
das Geschaftsjahr wirksam, in dem die gednderte
Feststellung unanfechtbar geworden ist. Die steuer-
liche Zurechnung dieser geanderten Feststellung
beim Anleger erfolgt dann zum Ende dieses Ge-
schaftsjahres bzw. am Ausschittungstag bei der
Ausschittung fir dieses Geschaftsjahr.

Damit treffen die Bereinigungen von Fehlern wirt-
schaftlich die Anleger, die zum Zeitpunkt der
Fehlerbereinigung an dem Sondervermdgen betei-
ligt sind. Die steuerlichen Auswirkungen konnen
entweder positiv oder negativ sein.

28.8 Zwischengewinnbesteuerung
Zwischengewinne sind die im Verkaufs- oder Rick-
gabepreis enthaltenen Entgelte fiir vereinnahmte
oder aufgelaufene Zinsen sowie Gewinne aus der
VerauBerung von nicht in § 1 Abs. 3 Satz 3 Nr. 1
Buchstaben a) bis f] InvStG genannten Kapitalforde-
rungen, die vom Fonds noch nicht ausgeschittet
oder thesauriert und infolgedessen beim Anleger
noch nicht steuerpflichtig wurden (etwa Stiickzinsen
aus festverzinslichen Wertpapieren vergleichbar).
Der vom Sondervermdgen erwirtschaftete Zwi-
schengewinn ist bei Riickgabe oder Verkauf der
Anteile durch Steuerinlander  einkommen-
steuerpflichtig. Der Steuerabzug auf den Zwischen-
gewinn betragt 25 % (zuziiglich Solidaritatszuschlag
und ggf. Kirchensteuer).

Der bei Erwerb von Anteilen gezahlte Zwischenge-
winn kann im Jahr der Zahlung einkommenssteuer-
lich als negative Einnahme abgesetzt werden. Er
wird bereits beim Steuerabzug steuermindernd
berticksichtigt. Wird der Zwischengewinn nicht ver-
offentlicht, sind jahrlich 6 % des Entgelts fir die
Riuckgabe oder VerdufBlerung des Investmentanteils
als Zwischengewinn anzusetzen.

Die Zwischengewinne konnen regelmaflig auch den
Abrechnungen sowie den Ertragnisaufstellungen der
Banken entnommen werden.

28.9 Folgen der Verschmelzung von Sonder-
vermogen

In den Féllen der Ubertragung aller Vermdgensge-
genstande eines Sondervermadgens in ein anderes
Sondervermdgen gem. § 40 InvG kommt es weder
auf der Ebene der Anleger noch auf der Ebene der
beteiligten Sondervermdgen zu einer Aufdeckung
von stillen Reserven, d.h. dieser Vorgang ist steuer-
neutral.

28.10 Transparente, semitransparente und
intransparente Besteuerung

Die oben genannten Besteuerungsgrundsatze
(sog. transparente Besteuerung) gelten nur, wenn
samtliche Besteuerungsgrundlagen im Sinne des
§ 5 Abs. 1 InvStG bekannt gemacht werden (sog.
steuerliche Bekanntmachungspflicht). Dies gilt
auch insoweit, als das Sondervermdgen Anteile an
anderen inldndischen Sondervermdgen und In-
vestmentaktiengesellschaften, EG-Investment-
anteile und auslandische Investmentanteile, die
keine EG-Investmentanteile sind, erworben hat
(Zielfonds i.S.d. § 10 InvStG) und diese ihren steu-
erlichen Bekanntmachungspflichten nachkom-
men.

Die Kapitalanlagegesellschaft ist bestrebt, samtli-
che Besteuerungsgrundlagen, die ihr zuganglich
sind, bekannt zu machen.

Die erforderliche Bekanntmachung kann jedoch
nicht garantiert werden, insbesondere soweit das
Sondervermdgen Zielfonds erworben hat und diese
ihren steuerlichen Bekanntmachungspflichten
nicht nachkommen. In diesem Fall werden die
Ausschittungen und der Zwischengewinn des
jeweiligen Zielfonds sowie 70 % der Wertsteige-
rung im letzten Kalenderjahr des jeweiligen Ziel-
fonds (mindestens jedoch 6 % des Ricknahme-
preises) als steuerpflichtiger Ertrag auf der Ebene
des Sondervermdgens angesetzt.

Die Kapitalanlagegesellschaft ist zudem bestrebt,
Besteuerungsgrundlagen auBlerhalb des
§ 5 Abs. 1InvStG (wie insbesondere den Aktienge-
winn, den Immobiliengewinn und den Zwischen-
gewinn) bekannt zu machen.

28.11 EU-Zinsrichtlinie / Zinsinformations-
verordnung

Die Zinsinformationsverordnung (kurz ZIV), mit der
die Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3. Juni
2003, ABL. EU Nr. L 157 S. 38 umgesetzt wird, soll
grenziberschreitend die effektive Besteuerung
von Zinsertragen natirlicher Personen im Gebiet
der EU sicherstellen. Mit einigen Drittstaaten
(insbesondere mit der Schweiz, Liechtenstein,
Channel Islands, Monaco und Andorra) hat die EU
Abkommen  abgeschlossen, die der EU-
Zinsrichtlinie weitgehend entsprechen.

Dazu werden grundsatzlich Zinsertrdge, die eine
im europadischen Ausland oder bestimmten Dritt-
staaten ansdssige natirliche Person von einem
deutschen Kreditinstitut (das insoweit als Zahlstel-
le handelt) gutgeschrieben erhalt, von dem deut-
schen Kreditinstitut an das Bundeszentralamt fir
Steuern und von dort aus letztlich an die auslandi-
schen Wohnsitzfinanzamter gemeldet.
Entsprechend werden grundsatzlich Zinsertrage,
die eine natirliche Person in Deutschland von
einem auslandischen Kreditinstitut im europai-
schen Ausland oder in bestimmten Drittstaaten
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erhalt, von der auslandischen Bank letztlich an das
deutsche Wohnsitzfinanzamt gemeldet. Alternativ
behalten einige auslandische Staaten Quellensteu-
ern ein, die in Deutschland anrechenbar sind.
Konkret betroffen sind folglich die innerhalb der
Europaischen Union bzw. in den beigetretenen Dritt-
staaten ansassigen Privatanleger, die grenziiber-
schreitend in einem anderen EU-Land ihr Depot
oder Konto fithren und Zinsertrage erwirtschaften.
U. a. Luxemburg und die Schweiz haben sich ver-
pflichtet, von den Zinsertragen eine Quellensteuer
i.H.v. 20 % (ab 1.7.2011: 35 %) einzubehalten. Der
Anleger erhalt im Rahmen der steuerlichen Doku-
mentation eine Bescheinigung, mit der er sich die
abgezogenen Quellensteuern im Rahmen seiner
Einkommensteuererkldarung anrechnen lassen kann.
Alternativ hat der Privatanleger die Maglichkeit, sich
vom Steuerabzug im Ausland befreien zu lassen,
indem er eine Ermachtigung zur freiwilligen Offen-
legung seiner Zinsertrage gegeniiber der auslandi-
schen Bank abgibt, die es dem Institut gestattet, auf
den Steuerabzug zu verzichten und stattdessen die
Ertrage an die gesetzlich vorgegebenen Finanzbe-
horden zu melden.

Nach der ZIV ist von der Kapitalanlagegesellschaft
fur jeden in- und auslandischen Fonds anzugeben,
ob er der ZIV unterliegt (in scope) oder nicht (out of
scopel.

Fir diese Beurteilung enthalt die ZIV zwei wesentli-
che Anlagegrenzen.

Wenn das Vermdgen eines Fonds aus hdéchstens
15 % Forderungen im Sinne der ZIV besteht, haben
die Zahlstellen, die letztendlich auf die von der Kapi-
talanlagegesellschaft gemeldeten Daten zuriickgrei-
fen, keine Meldungen an das Bundeszentralamt fiur
Steuern zu versenden. Ansonsten st die Uber-
schreitung der 15 %-Grenze eine Meldepflicht der
Zahlstellen an das Bundeszentralamt fur Steuern
Uber den in der Ausschiittung enthaltenen Zinsanteil
aus.

Bei Uberschreiten der 40 %-Grenze ist der in der
Riuckgabe oder VerdaufBlerung der Fondsanteile ent-
haltene Zinsanteil zu melden. Handelt es sich um
einen ausschittenden Fonds, so ist zusatzlich im
Falle der Ausschittung der darin enthaltene Zinsan-
teil an das Bundeszentralamt fir Steuern zu mel-
den. Handelt es sich um einen thesaurierenden
Fonds, erfolgt eine Meldung konsequenterweise nur
im Falle der Rickgabe oder VerauBerung des
Fondsanteils.

Hinweis:

Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von der der-
zeit bekannten Rechtslage aus. Sie richten sich an in
Deutschland unbeschrankt einkommensteuerpflich-
tige oder unbeschrankt korperschaftsteuerpflichtige
Personen. Es kann jedoch keine Gewahr dafir tber-
nommen werden, dass sich die steuerliche Beurtei-

lung durch Gesetzgebung, Rechtsprechung oder
Erlasse der Finanzverwaltung nicht andert.

29. Auslagerung

Die Gesellschaft hat folgende Aufgaben anderen
Unternehmen Ubertragen:

- Fondsadministration

- Personalwesen

- Revision

- Compliance

- EDV-Service

- Finanzbuchhaltung

- Recht

30. Jahres-/Halbjahresberichte/ Ab-
schlusspriifer

Die Jahresberichte und Halbjahresberichte sind
bei der Gesellschaft erhaltlich.

Mit der Prifung des Sondervermdgens und des
Jahresberichtes ist  PricewaterhouseCoopers,
Aktiengesellschaft, Wirtschaftspriifungsgesell-
schaft, Olof-Palme-Strafe 35, 60439 Frankfurt am
Main, beauftragt.

31. Zahlungen an die Anteilinhaber /
Verbreitung der Berichte und sonsti-
ge Informationen

Durch die Beauftragung der Depotbank ist sicher-
gestellt, dass die Anleger - soweit das Sonder-
vermogen die Ausschittung von Ertragen vorsieht
- die Ausschittungen erhalten und dass Anteile
zurickgenommen werden.

Die in diesem Verkaufsprospekt erwahnten Infor-
mationsmoglichkeiten, beispielsweise Verkaufs-
prospekt, Vertragsbedingungen, Jahresberichte
und Halbjahresberichte kdnnen bei der Gesell-
schaft bezogen werden. Sie werden von dieser auf
Anforderung kostenfrei den Anlegern zugeleitet.
Die in diesem Verkaufsprospekt erwahnten Infor-
mationen konnen auch auf der Internetseite
www.etflab.de bezogen werden.

32. Weitere von der Gesellschaft ver-
waltete Sondervermogen

Von der Gesellschaft werden folgende Sonderver-
mogen verwaltet:
ETFlab DAX®
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ETFlab DAX® (ausschiittend)

ETFlab DJ EURO STOXX 50°

ETFlab DJ STOXX 50©

ETFlab MSCI Europe

ETFlab MSCI Europe LC

ETFlab MSCI Europe MC

ETFlab MSCI USA

ETFlab MSCIUSA LC

ETFlab MSCI USA MC

ETFlab MSCI Japan

ETFlab MSCI Japan LC

ETFlab MSCI Japan MC

ETFlab MSCI China

ETFlab DAXplus® Maximum Dividend

ETFlab DJ EURO STOXX® Select Dividend 30
ETFlab DJ STOXX® Strong Growth 20

ETFlab DJ STOXX® Strong Value 20

ETFlab DJ STOXX® Strong Style Composite 40
ETFlab iBoxx € Liquid Sovereign Diversified 1-10
ETFlab iBoxx € Liquid Sovereign Diversified 1-3
ETFlab iBoxx € Liquid Sovereign Diversified 3-5
ETFlab iBoxx € Liquid Sovereign Diversified 5-7
ETFlab iBoxx € Liquid Sovereign Diversified 7-10
ETFlab iBoxx € Liquid Sovereign Diversified 10+
ETFlab Deutsche Bérse EUROGOV® Germany
ETFlab Deutsche Bérse EUROGOV® Germany 1-3
ETFlab Deutsche Bérse EUROGOV® Germany 3-5
ETFlab Deutsche Bérse EUROGOV® Germany 5-10
ETFlab Deutsche Bérse EUROGOV® Germany 10+
ETFlab Deutsche Bérse EUROGOV® Germany Money
Market

ETFlab DJ EURO STOXX 50® Short

ETFlab iBoxx € Liquid Germany Covered Diversified
ETFlab iBoxx € Liquid Corporates Diversified

33. Verkaufsbeschrankung

Die durch diesen Verkaufsprospekt angebotenen
Anteile sind aufgrund US-aufsichtsrechtlicher Be-
schrankungen nicht fur den Vertrieb in den Vereinig-
ten Staaten von Amerika (welcher Begriff auch die
Bundesstaaten, Territorien und Besitzungen der
Vereinigten Staaten sowie den District of Columbia
umfasst) oder an bzw. zugunsten von US-Personen,
wie in Regulation S unter dem Securities Act von
1933 in der geltenden Fassung definiert, bestimmt.
US-Personen sind natlirliche Personen, die ihren
Wohnsitz in den Vereinigten Staaten von Amerika
haben. Auflerdem schlieft der Begriff der US-
Person juristische Personen ein, die gemall den
Gesetzen der Vereinigten Staaten von Amerika ge-
grindet wurden.

Dementsprechend werden Anteile in den Vereinigten
Staaten von Amerika und an oder fiir Rechnung von
US-Personen weder angeboten noch verkauft. Spa-

tere Ubertragungen von Anteilen in die Vereinigten
Staaten von Amerika bzw. an US-Personen sind
unzulassig.

Dieser Prospekt darf nicht in den Vereinigten Staa-
ten von Amerika oder an US-Personen verbreitet
werden. Die Verteilung dieses Prospekts und das
Angebot bzw. der Verkauf der Anteile kdnnen auch
in anderen Rechtsordnungen Beschrankungen
unterworfen sein.

34. Belehrung iiber das Recht des
Kaufers zum Widerruf nach § 126
InvG (Haustiirgeschifte).

1. Ist der Kaufer von Anteilen durch mindliche
Verhandlungen auflerhalb der standigen Ge-
schaftsraume desjenigen, der die Anteile ver-
kauft oder den Verkauf vermittelt hat, dazu be-
stimmt worden, eine auf den Kauf gerichtete
Willenserklarung abzugeben, so ist er an diese
Erklarung nur gebunden, wenn er sie nicht der
Kapitalanlagegesellschaft gegeniiber binnen ei-
ner Frist von zwei Wochen schriftlich widerruft;
dies gilt auch dann, wenn derjenige, der die An-
teile verkauft oder den Verkauf vermittelt, keine
standigen Geschaftsrdaume hat.

2. Zur Wahrung der Frist genligt die rechtzeitige
Absendung der Widerrufserklarung. Die Wider-
rufsfrist beginnt erst zu laufen, wenn die Durch-
schrift des Antrags auf Vertragsabschluss dem
Kaufer ausgehandigt oder ihm eine Kaufabrech-
nung Ubersandt worden ist und darin eine Be-
lehrung Uber das Widerrufsrecht enthalten ist,
die den Anforderungen des § 355 Abs. 2 Satz 1
des Biirgerlichen Gesetzbuchs geniigt. Ist strei-
tig, ob oder zu welchem Zeitpunkt die Durch-
schrift des Antrags auf Vertragsabschluss dem
Kaufer ausgehandigt oder ihm eine Kaufabrech-
nung lbersandt worden ist, trifft die Beweislast
den Verkaufer.

3. Das Recht zum Widerruf besteht nicht, wenn der
Verkaufer nachweist, dass der Kaufer die Anteile
im Rahmen seines Gewerbebetriebes erworben
hat oder er den Kaufer zu den Verhandlungen,
die zum Verkauf der Anteile gefiihrt haben, auf-
grund vorhergehender Bestellung gemaf3 § 55
Abs. 1 der Gewerbeordnung aufgesucht hat.

4. Ist der Widerruf erfolgt und hat der Kaufer be-
reits Zahlungen geleistet, so ist die Kapitalanla-
gegesellschaft verpflichtet, dem Kaufer, gege-
benenfalls Zug um Zug gegen Rickiibertragung
der erworbenen Anteile, die bezahlten Kosten
und einen Betrag auszuzahlen, der dem Wert
der bezahlten Anteile am Tage nach dem Ein-
gang der Widerrufserklarung entspricht.

5. Auf das Recht zum Widerruf kann nicht verzich-
tet werden.
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6. Die Maflgaben der Absatze 1 bis 5 gelten entspre-
chend fir den Verkauf der Anteile durch den Anle-
ger.

ALLGEMEINE
VERTRAGSBEDINGUNGEN

zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen den
Anlegern und der ETFlab Investment GmbH (Min-
chen), (nachstehend ,Gesellschaft” genannt] fir die
von der Gesellschaft aufgelegten richtlinienkonfor-
men Wertpapierindex-Sondervermdgen, die nur in
Verbindung mit den fir das jeweilige Sondervermo-
gen aufgestellten ,Besonderen Vertragsbedingun-
gen” gelten.

§ 1 Grundlagen

1. Die Gesellschaft ist eine Kapitalanlagegesell-
schaft und unterliegt den Vorschriften des Invest-
mentgesetzes (InvG).

2. Die Kapitalanlagegesellschaft legt das bei ihr
eingelegte Geld im eigenen Namen fiir gemein-
schaftliche Rechnung der Anleger nach dem Grund-
satz der Risikomischung in den nach dem InvG zuge-
lassenen Vermdgensgegenstanden gesondert vom
eigenen Vermogen in Form von Sondervermdogen an.
Uber die sich hieraus ergebenden Rechte der Anle-
ger werden Urkunden (Anteilscheine) ausgestellt.

3. Das Rechtsverhaltnis zwischen Kapitalanlagege-
sellschaft und dem Anleger richtet sich nach diesen
Vertragsbedingungen und dem InvG.

§ 2 Depotbank

1. Die Gesellschaft bestellt ein Kreditinstitut als
Depotbank; die Depotbank handelt unabhangig von
der Gesellschaft und ausschlieBlich im Interesse der
Anleger.

2. Der Depotbank obliegen die nach dem InvG und
diesen  Vertragsbedingungen vorgeschriebenen
Aufgaben.

§ 3 Fondsverwaltung

1. Die Gesellschaft erwirbt und verwaltet die Vermo-
gensgegenstande im eigenen Namen fiir gemein-
schaftliche Rechnung der Anleger mit der Sorgfalt
eines ordentlichen Kaufmannes. Sie handelt bei der
Wahrnehmung ihrer Aufgaben unabhangig von der
Depotbank und ausschliefllich im Interesse der
Anleger und der Integritat des Marktes.

2. Die Gesellschaft ist berechtigt, mit dem von den
Anlegern eingelegten Geld die Vermodgensgegens-
tande zu erwerben, diese wieder zu verauflern und
den Erldos anderweitig anzulegen; sie ist ferner er-
machtigt, alle sich aus der Verwaltung der Vermo-

gensgegenstande ergebenden sonstigen Rechts-
handlungen vorzunehmen.

3. Die Gesellschaft darf fir gemeinschaftliche
Rechnung der Anleger weder Gelddarlehen ge-
wahren noch Verpflichtungen aus einem Biirg-
schafts- oder einem Garantievertrag eingehen; sie
darf keine Vermdgensgegenstande nach Maflgabe
der 8§ 47, 48 und 50 InvG verkaufen, die im Zeit-
punkt des Geschaftsabschlusses nicht zum Son-
dervermodgen gehadren. § 51 InvG bleibt unberihrt.

§ 4 Anlagegrundsatze

1. Die Gesellschaft darf fiir das Sondervermogen
nur solche Vermdgensgegenstande erwerben, die
darauf gerichtet sind, unter Wahrung einer ange-
messenen Risikomischung einen bestimmten, von
der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsauf-
sicht (Bundesanstalt) anerkannten Wertpapierin-
dex (Wertpapierindex) nachzubilden. Der Wertpa-
pierindex ist insbesondere anzuerkennen, wenn
die Zusammensetzung des Wertpapierindex hin-
reichend diversifiziert ist, der Wertpapierindex
eine adaquate Bezugsgrundlage fir den Markt
darstellt, auf den er sich bezieht, der Index in an-
gemessener Weise veroffentlicht wird. Der Wert-
papierindex stellt eine addquate Bezugsgrundlage
fur den Markt dar, wenn er die in § 63 Abs. 1 Satz 3
InvG genannten Kriterien erfillt. Der Wertpapier-
index wird in angemessener Weise veroffentlicht,
wenn er die in § 63 Abs. 1 Satz 4 InvG genannten
Kriterien erfullt.

2. Die Gesellschaft bestimmt in den Vertragsbe-
dingungen, welche Vermdgensgegenstande fir das
Sondervermdégen erworben werden dirfen.

3. Fiir das Sondervermdgen dirfen ausschliefilich
Wertpapiere, die im Wertpapierindex enthalten
sind oder im Zuge von Indexanderungen in diesen
aufgenommen wurden (Indexwertpapiere], Wert-
papiere, die auf diese Indexpapiere oder den Wert-
papierindex begeben werden sowie Derivate auf
die in § 51 Abs. 1 InvG genannten Vermogensge-
genstdnde, in denen das Sondervermdgen nach
den Vertragsbedingungen anlegen darf, erworben
werden. Bei der Nachbildung des Wertpapierindex
ist im Sinne einer direkten Duplizierung des Wert-
papierindex den Anlagen in Indexwertpapieren der
Vorrang gegeniiber Anlagen in anderen in Satz 1
genannten zur Indexnachbildung dienenden Ver-
mogenswerten einzuraumen. Eine Nachbildung
des Wertpapierindex durch Wertpapiere oder Deri-
vate, die den Wertpapierindex mittelbar nachbil-
den, ist nur zum Zweck der Einhaltung der Gren-
zen des § 11 Abs. 6 geboten.

4. Um den Wertpapierindex nachzubilden, darf der
Anteil der im Sondervermdgen befindlichen Ver-
mogensgegenstdande im Sinne des Abs. 3 Satz 1
einen Duplizierungsgrad von 95% nicht unter-
schreiten. Derivate sind mit ihrem Anrechnungs-
betrag fir das Marktrisiko nach dem einfachen
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Ansatz gemaR der DerivateV auf den Duplizierungs-
grad anzurechnen.

5. Der Duplizierungsgrad driickt den Anteil der
Wertpapiere und Derivate gemaf3 § 51 Abs. 1 InvG im
Sondervermdgen aus, der hinsichtlich der Gewich-
tung mit dem Wertpapierindex tbereinstimmt. Der
Duplizierungsgrad ist definiert als die Differenz
zwischen 100 und der durch zwei geteilten, auf alle
Wertpapiere und anzurechnenden Werte auf Deriva-
te gemal § 51 Abs. 1 InvG im Sondervermdgen und
auf alle Wertpapiere im Index aufsummierten Be-
tragsdifferenzen zwischen dem Gewicht der Wertpa-
piere im Index und dem anzurechnenden Gewicht
der Wertpapiere in der Summe der anzurechnenden
Werte des Sondervermdgens.

S -w]
DG =100% — -

DG = Duplizierungsgrad in %

n = Anzahl der Wertpapiergattungen im Son-
der-

vermdgen und Index (obere Summations-
grenze)

I = Index

F = Sondervermogen

WiI = Gewicht des Wertpapiers i im Index | in %

> = Summenzeichen

i = Summationsindex, steht flir die einzelnen
Wertpapiergattungen von i = 1 (untere

Summationsgrenze) bis n= 1 (obere Sum
mations-Grenze)

WiF = anzurechnendes Gewicht der Wertpapiere
i im Wertpapier-Teil des Sondervermo
gensin %

§ 5 Wertpapiere

Sofern die .Besonderen Vertragsbedingungen” kei-
ne weiteren Einschrankungen vorsehen, darf die
Gesellschaft vorbehaltlich des § 52 InvG Wertpapiere
nur erwerben, wenn

a) sie an einer Bdrse in einem Mitgliedstaat der
Europaischen Union oder in einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens iber den Europaischen
Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder dort
an einem anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind,

b] sie ausschliefilich an einer Bdrse auBerhalb der
Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder au-
Berhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkom-
mens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum zum
Handel zugelassen oder dort an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen ein-
bezogen sind, sofern die Wahl dieser Borse oder

dieses organisierten Marktes von der Bundesan-
stalt zugelassen isté,

c) ihre Zulassung an einer Bérse in einem Mit-
gliedstaat der Europaischen Union oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens Ulber den
Europaischen Wirtschaftsraum zum Handel oder
ihre Zulassung an einem organisierten Markt oder
ihre Einbeziehung in diesen in einem Mitgliedstaat
der Europadischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens uber den Europai-
schen  Wirtschaftsraum nach den Ausga-
bebedingungen zu beantragen ist, sofern die Zu-
lassung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere
innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,
d) ihre Zulassung an einer Borse zum Handel oder
ihre Zulassung an einem organisierten Markt oder
die Einbeziehung in diesen auflerhalb der Mitglied-
staaten der Europdischen Union oder aufBlerhalb
der anderen Vertragsstaaten des Abkommens
Uber den Europaischen Wirtschaftsraum nach den
Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die
Wahl dieser Borse oder dieses organisierten
Marktes von der Bundesanstalt zugelassen ist und
die Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpa-
piere innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe
erfolgt,

e) es Aktien sind, die dem Sondervermdgen bei
einer Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln
zustehen,

f) sie in Ausiibung von Bezugsrechten, die zum
Sondervermogen gehodren, erworben wurden,

gl sie Anteile an geschlossenen Fonds sind, die die
in § 47 Abs. 1 Satz 1 Nr. 7 InvG genannten Kriterien
erfillen,

h) es Finanzinstrumente sind, die die in § 47 Abs. 1
Satz 1 Nr. 8 InvG genannten Kriterien erfillen.

Der Erwerb von Wertpapieren nach Satz 1 Buch-
staben a) bis d) darf nur erfolgen, wenn zuséatzlich
die Voraussetzungen des § 47 Abs.1 Satz 2 InvG
erfillt sind.

§ 6 Geldmarktinstrumente

1. Sofern die ,Besonderen Vertragsbedingungen”
keine weiteren Einschrankungen vorsehen, darf
die Gesellschaft vorbehaltlich des § 52 InvG fir
Rechnung des Sondervermdgens Instrumente, die
Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt wer-
den, sowie verzinsliche Wertpapiere, die zum Zeit-
punkt ihres Erwerbs eine restliche Laufzeit von
hochstens 397 Tagen haben, deren Verzinsung
nach den Ausgabebedingungen wahrend ihrer
gesamten Laufzeit regelmafig, mindestens aber
einmal in 397 Tagen, marktgerecht angepasst wird
oder deren Risikoprofil dem Risikoprofil solcher

¢ Die Bérsenliste wird auf der Homepage der Bundesan-
stalt veroffentlicht. www.bafin.de
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Wertpapiere entspricht (Geldmarktinstrumente), er-
werben. Geldmarktinstrumente dirfen fiir das Son-
dervermogen nur erworben werden, wenn sie

al an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europa-
ischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens Uber den Europdischen Wirt-
schaftsraum zum Handel zugelassen oder dort an
einem anderen organisierten Markt zugelassen oder
in diesen einbezogen sind,

b] ausschliefilich an einer Bérse auflerhalb der Mit-
gliedstaaten der Europaischen Union oder auf3erhalb
der anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber
den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel
zugelassen oder dort an einem anderen organisier-
ten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses orga-
nisierten Marktes von der Bundesanstalt zugelassen
ist’,

c] von den Europdischen Gemeinschaften, dem
Bund, einem Sondervermdgen des Bundes, einem
Land, einem anderen Mitgliedstaat oder einer ande-
ren zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen
Gebietskorperschaft oder der Zentralbank eines
Mitgliedstaates der Europdischen Union, der Euro-
paischen Zentralbank oder der Europaischen Inves-
titionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein
Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bundes-
staates oder von einer internationalen offentlich-
rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein Mit-
gliedstaat der Europdischen Union angehort, bege-
ben oder garantiert werden,

d) von einem Unternehmen begeben werden, dessen
Wertpapiere auf den unter den Buchstaben a) und b)
bezeichneten Markten gehandelt werden,

e) von einem Kreditinstitut, das nach dem Européi-
schen Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien
einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem Kreditinsti-
tut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffas-
sung der Bundesanstalt denjenigen des Europai-
schen Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind, un-
terliegt und diese einhalt, begeben oder garantiert,
oder

f) von anderen Emittenten begeben werden, die den
Anforderungen des § 48 Abs.1 Satz 1 Nr.6 InvG ent-
sprechen.

2. Geldmarktinstrumente im Sinne des Absatzes 1
dirfen nur erworben werden, wenn sie die jeweili-
gen Voraussetzungen des § 48 Abs. 2 und 3 InvG
erfillen.

§ 7 Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Sonderver-
modgens Bankguthaben halten, die eine Laufzeit von
hochstens zwolf Monaten haben. Die auf Sperrkon-
ten zu fihrenden Guthaben kdnnen bei einem Kre-

7 siehe FuBnote 1

ditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Euro-
paischen Union oder einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens Uber den Europaischen Wirt-
schaftsraum unterhalten werden; die Guthaben
konnen auch bei einem Kreditinstitut mit Sitz in
einem Drittstaat, dessen Aufsichtsbestimmungen
nach Auffassung der Bundesanstalt denjenigen
des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind, gehal-
ten werden. Sofern in den . Besonderen Vertrags-
bedingungen” nichts anderes bestimmt ist, kénnen
die Bankguthaben auch auf Fremdwahrung lauten.

§ 8 Investmentanteile

1. Sofern in den ,Besonderen Vertragsbedingun-
gen” nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die
Gesellschaft fir Rechnung eines Sondervermo-
gens Anteile an inlandischen richtlinienkonformen
Sondervermégen und Investmentaktiengesell-
schaften sowie EG-Investmentanteile im Sinne des
InvG erwerben. Anteile an anderen inlandischen
Sondervermdgen und Investmentaktiengesell-
schaften sowie auslandische Investmentanteile,
die keine EG-Investmentanteile sind, konnen er-
worben werden, sofern sie die Anforderungen des
§ 50 Abs.1 Satz 2 InvG erfiillen.

2. Anteile an inldndischen Sondervermogen und
Investmentaktiengesellschaften, EG-
Investmentanteile und auslandische Investment-
anteile darf die Gesellschaft nur erwerben, wenn
nach den Vertragsbedingungen oder der Satzung
der Kapitalanlagegesellschaft, der Investmentak-
tiengesellschaft oder der auslandischen Invest-
mentgesellschaft insgesamt hochstens 10% des
Wertes ihres Vermdogens in Anteilen an anderen
inlandischen Sondervermaogen, Investmentaktien-
gesellschaften oder auslandischen Investment-
vermogen i.S.v. § 50 InvG angelegt werden dirfen.

§ 9 Derivate

1. Sofern in den ,Besonderen Vertragsbedingun-
gen” nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die
Gesellschaft im Rahmen der Verwaltung des Son-
dervermogens Derivate gemaf3 § 51 Abs. 1 Satz 1
InvG und Finanzinstrumente mit derivativer Kom-
ponente gemal § 51 Abs. 1 Satz 2 InvG einsetzen.
Sie darf - der Art und dem Umfang der eingesetz-
ten Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer
Komponente entsprechend - zur Ermittlung der
Auslastung der nach § 51 Abs. 2 InvG festgesetzte
Marktrisikogrenze fiir den Einsatz von Derivaten
und Finanzinstrumenten mit derivativer Kompo-
nente entweder den einfachen oder den qualifi-
zierten Ansatz im Sinne der DerivateV nutzen; das
Nahere regelt der Verkaufsprospekt.

2. Sofern die Gesellschaft den einfachen Ansatz
nutzt, darf sie ausschlieBlich die folgenden Grund-
formen von Derivaten, Finanzinstrumenten mit
derivativer Komponente oder Kombinationen aus
diesen Derivaten, Finanzinstrumenten mit deriva-
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tiver Komponente oder Kombinationen aus gemaf §
51 Abs. 1 Satz 1 InvG zulassigen Basiswerten im
Sondervermdgen einsetzen. Hierbei darf der nach
Mafigabe von § 16 DerivateV zu ermittelnde Anrech-
nungsbetrag des Sondervermdgens fir das Zins-
und Aktienkursrisiko oder das Wahrungsrisiko zu
keinem Zeitpunkt das Zweifache des Wertes des
Sondervermdogens bersteigen.

a) Terminkontrakte auf die Basiswerte nach § 51
Abs.T InvG mit der Ausnahme von Investmentantei-
len nach § 50 InvG;

b) Optionen oder Optionsscheine auf die Basiswerte
nach § 51 Abs.1 InvG mit der Ausnahme von Invest-
mentanteilen nach § 50 InvG und auf Terminkon-
trakte nach Buchstabe a), wenn sie die folgenden
Eigenschaften aufweisen:

aa) eine Ausiibung ist entweder wahrend der gesam-
ten Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit moglich und
bb) der Optionswert hangt zum Ausiibungszeitpunkt
linear von der positiven oder negativen Differenz
zwischen Basispreis und Marktpreis des Basiswerts
ab und wird null, wenn die Differenz das andere
Vorzeichen hat;

c] Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-
Wahrungsswaps;

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c], sofern sie
die in Buchstabe b) unter Buchstaben aa) und bb)
beschriebenen Eigenschaften aufweisen (Swapti-
ons);

e) Credit Default Swaps dirfen nicht abgeschlossen
werden.

3. Sofern die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz
nutzt, darf sie - vorbehaltlich eines geeigneten Risi-
komanagementsystems - in jeglichen Finanzinstru-
menten mit derivativer Komponente oder Derivaten
investieren, die von einem gemaf § 51 Abs. 1 Satz]
InvG zuldssigen Basiswert abgeleitet sind. Hierbei
darf der dem Sondervermadgen zuzuordnende poten-
zielle Risikobetrag fur das Marktrisiko zu keinem
Zeitpunkt das Zweifache des potenziellen Risikobe-
trags fir das Marktrisiko des zugehdrigen Ver-
gleichsvermogens gemall § 9 der DerivateV uber-
steigen.

4. Unter keinen Umstanden darf die Gesellschaft bei
diesen Geschaften von den in den , Allgemeinen und
Besonderen Vertragsbedingungen” oder in dem
Verkaufsprospekt genannten Anlagegrundsatzen
und -grenzen abweichen.

5. Die Gesellschaft wird Derivate und Finanzinstru-
mente mit derivativer Komponente zum Zwecke der
effizienten Portfoliosteuerung und der Erzielung von
Zusatzertragen einsetzen, wenn und soweit sie dies
im Interesse der Anleger fir geboten halt. Es diirfen
fir das Sondervermdgen keine Geschafte in Deriva-
ten und Finanzinstrumenten mit derivativer Kompo-
nente zu Absicherungszwecken getatigt werden.

6. Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze fiir den
Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit
derivativer Komponente darf die Gesellschaft jeder-

zeit vom einfachen zum qualifizierten Ansatz ge-
maf § 7 der DerivateV wechseln. Der Wechsel zum
qualifizierten Ansatz bedarf nicht der Genehmi-
gung durch die Bundesanstalt, die Gesellschaft hat
den Wechsel jedoch unverziiglich der Bundesan-
stalt anzeigen und im nachstfolgenden Halbjah-
res- oder Jahresbericht bekannt zu machen.

7. Beim Einsatz von Derivaten und Finanzinstru-
menten mit derivativer Komponente wird die Ge-
sellschaft die gemal § 51 Abs. 3 InvG erlassene
Rechtsverordnung iber Risikomanagement und
Risikomessung in Sondervermdgen (DerivateV)
beachten.

8. Soweit Derivate und Finanzinstrumente mit
derivativer Komponente auf .Sonstige Anlagein-
strumente” gemaB § 52 InvG erworben werden,
dirfen dies nur Derivate und Finanzinstrumente
mit derivativer Komponente mit Basiswerten im
Sinne des § 52 Satz 1 Nr. 3 InvG sein.

§ 10 Sonstige Anlageinstrumente

Sofern in den ,Besonderen Vertragsbedingungen”
nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Ge-
sellschaft fir Rechnung eines Sondervermdgens
bis zu 10% des Wertes des Sondervermdgens in
Sonstigen Anlageinstrumenten gemafR § 52 InvG
anlegen.

§ 11 Ausstellergrenzen und Anlagegrenzen

1. Bei der Verwaltung hat die Gesellschaft die im
InvG, der DerivateV und die in den Vertragsbedin-
gungen festgelegten Grenzen und Beschrankun-
gen zu beachten.

2. Die Gesellschaft darf bis zu 20% des Wertes des
Sondervermdgens in Wertpapieren eines Ausstel-
lers (Schuldner) anlegen.

3. Die in Abs. 2 bestimmte Grenze darf fiir Wertpa-
piere eines Ausstellers (Schuldners] auf bis zu
35% des Wertes des Sondervermdgens angehoben
werden. Eine Anlage bis zu der Grenze nach Satz 1
ist nur bei einem einzigen Aussteller (Schuldner)
zuldssig.

4. Bei Vermogensgegenstanden, die sich auf den
zugrunde liegenden Index beziehen, ist der Kurs-
wert der Indexwertpapiere anteilig auf die jeweili-
gen Ausstellergrenzen anzurechnen. Entspre-
chendes gilt fir Vermdgensgegenstande, die sich
auf ein einzelnes Indexwertpapier oder einen Korb
von Indexwertpapieren beziehen. Derivate gemaR
§ 51 Abs. 1 InvG sind entsprechend den §§ 18, 19
DerivateV auf die Ausstellergrenzen anzurechnen.
5. Die Gesellschaft darf bis zu 5% des Wertes des
Sondervermdégens in Bankguthaben und Geld-
marktinstrumenten i.S. der §§ 6 und 7 anlegen,
soweit in den “Besonderen Vertragsbedingungen”
nicht etwas anderes bestimmt wird.

6. Soweit in den “Besonderen Vertragsbedingun-
gen” nichts etwas anderes bestimmt wird, muss
das Sondervermogen zu mindestens 95% in Ver-
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mogenswerten gemafl § 4 Absatz 3 Satz 1 auf den
Wertpapierindex investiert sein.

§ 12 Ubertragung aller Vermdgensgegens-
tande des Sondervermégens in ein anderes
Sondervermdogen

1. Die Gesellschaft darf alle Vermdgensgegenstande
dieses Sondervermdgens in ein anderes Sonderver-
mogen Ubertragen oder alle Vermdgensgegenstande
eines anderen Sondervermogens in dieses Sonder-
vermogen ibernehmen, wenn

a) beide Sondervermdgen von der Gesellschaft ver-
waltet werden,

b] die Anlagegrundsdtze und -grenzen nach den
Vertragsbedingungen fir diese Sondervermdgen
nicht wesentlich voneinander abweichen,

c] die an die Gesellschaft und die Depotbank zu
zahlenden Vergltungen sowie die Ausgabeaufschla-
ge und Riicknahmeabschlage nicht wesentlich von-
einander abweichen,

d) die Ubertragung aller Vermégensgegenstande
des Sondervermdgens zum Geschaftsjahresende
des (bertragenden Sondervermdgens (Uber-
tragungsstichtag) erfolgt, am Ubertragungsstichtag
die Werte des ibernehmenden und des Ubertragen-
den Sondervermogens berechnet werden, das Um-
tauschverhaltnis festgelegt wird, die Vermdgensge-
genstande und Verbindlichkeiten ibernommen wer-
den und der gesamte Ubernahmevorgang vom Ab-
schlusspriifer geprift wird und die Bundesanstalt
die Ubertragung der Vermdgensgegenstinde, bei
der die Interessen der Anleger ausreichend gewahrt
sein mussen, genehmigt hat. Mit Zustimmung der
Bundesanstalt kann ein anderer Ubertragungsstich-
tag bestimmt werden; § 44 Abs. 3 und 6 InvG ist
entsprechend anzuwenden.

2. Das Umtauschverhaltnis ermittelt sich nach dem
Verhaltnis der Nettoinventarwerte des Gbernomme-
nen und des aufnehmenden Sondervermdgens zum
Zeitpunkt der Ubernahme. Der Beschluss der Ge-
sellschaft zur Ubertragung aller Vermdgensgegens-
tande eines Sondervermdgens in ein anderes Son-
dervermogen ist bekannt zu machen; § 43 Abs. 5
Satz 1 InvG ist entsprechend anzuwenden. Die Uber-
tragung darf nicht vor Ablauf von drei Monaten nach
Bekanntmachung erfolgen, falls nicht mit der Zu-
stimmung der Bundesanstalt ein friherer Zeitpunkt
bestimmt wird. Die neuen Anteile des libernehmen-
den Sondervermdogens gelten bei den Anlegern des
lbertragenden Sondervermdgens mit Beginn des
dem Ubertragungsstichtag folgenden Tages als
ausgegeben.

3. Absatz 1 Buchstabe c gilt nicht fir die Zusammen-
legung einzelner Sondervermdgen zu einem einzi-
gen Sondervermdgen mit unterschiedlichen Anteil-
klassen. In diesem Fall ist statt des Umtauschver-
haltnisses nach Abs. 2 Satz 1, der Anteil der Anteil-
klasse an dem Sondervermdgen zu ermitteln. Die
Ausgabe der neuen Anteile an die Anleger des iber-

tragenden Sondervermdgens gilt nicht als Tausch.
Die ausgegebenen Anteile treten an die Stelle der
Anteile an dem Ubertragenden Sondervermagen.

§ 13 Darlehen

1. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Sonder-
vermogens einem Wertpapier-Darlehensnehmer
gegen ein marktgerechtes Entgelt nach Ubertra-
gung ausreichender Sicherheiten ein Wertpapier-
Darlehen auf unbestimmte oder bestimmte Zeit
insoweit gewahren, als der Kurswert der zu Uber-
tragenden Wertpapiere zusammen mit dem Kurs-
wert der fir Rechnung des Sondervermdgens
demselben Wertpapier-Darlehensnehmer bereits
als Wertpapier-Darlehen tbertragenen Wertpapie-
re 10% des Wertes des Sondervermogens nicht
Ubersteigt. Der Kurswert der fir eine bestimmte
Zeit zu Ubertragenden Wertpapiere darf zu-
sammen mit dem Kurswert der fir Rechnung des
Sondervermdégens  bereits als  Wertpapier-
Darlehen fir eine bestimmte Zeit Ubertragenen
Wertpapiere 15% des Wertes des Sondervermo-
gens nicht Ubersteigen.

2. Wird die Sicherheit fur die Ubertragenen Wert-
papiere vom Wertpapier-Darlehensnehmer in
Guthaben erbracht, darf die Gesellschaft von der
Moglichkeit Gebrauch machen, diese Guthaben in
Geldmarktinstrumenten im Sinne des § 48 InvG in
der Wahrung des Guthabens anzulegen. Die Ertra-
ge aus Sicherheiten stehen dem Sondervermdgen
zu.

3. Die Gesellschaft kann sich auch eines von einer
Wertpapiersammelbank oder von einem anderen
in den .Besonderen Vertragsbedingungen” ge-
nannten Unternehmen, dessen Unternehmensge-
genstand die Abwicklung von grenziber-
schreitenden Effektengeschaften fiir andere ist,
organisierten Systems zur Vermittlung und Ab-
wicklung der Wertpapier-Darlehen bedienen, das
von den Anforderungen der §§ 54 und 55 InvG
abweicht, wenn durch die Bedingungen dieses
Systems die Wahrung der Interessen der Anleger
gewahrleistet ist.

4. Sofern in den .Besonderen Vertragsbedingun-
gen” nichts Anderweitiges bestimmt ist, darf die
Gesellschaft Wertpapier-Darlehen auch in Bezug
auf Geldmarktinstrumente, Bankguthaben und
Investmentanteile gewahren, sofern diese Vermo-
gensgegenstande fir das Sondervermdgen er-
werbbar sind. Die Regelungen des § 13 gelten
hierflir sinngeman.

§ 14 Pensionsgeschafte

1. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Sonder-
vermogens  Wertpapier-Pensionsgeschafte  im
Sinne von § 340b Abs. 2 Handelsgesetzbuch gegen
Entgelt mit Kreditinstituten oder Finanzdienstleis-
tungsinstituten abschlieBen.
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2. Die Pensionsgeschafte miissen Wertpapiere zum
Gegenstand haben, die nach den Vertragsbedingun-
gen fir das Sondervermdgen erworben werden
dirfen.

3. Die Pensionsgeschafte dirfen hochstens eine
Laufzeit von 12 Monaten haben.

4. Sofern in den ,Besonderen Vertragsbedingungen”
nichts Anderweitiges bestimmt ist, darf die Gesell-
schaft Pensionsgeschafte auch in Bezug auf Geld-
marktinstrumente, Bankguthaben und Investment-
anteile gewahren, sofern diese Vermdgensgegens-
tande fur das Sondervermadgen erwerbbar sind. Die
Regelungen des § 14 gelten hierfir sinngemaf.

§ 15 Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fir gemeinschaftliche Rech-
nung der Anleger kurzfristige Kredite bis zur Hohe
von 10% des Sondervermdgens aufnehmen, wenn
die Bedingungen der Kreditaufnahme marktiblich
sind und die Depotbank der Kreditaufnahme zu-
stimmt. Hierbei sind Betrage, die die Gesellschaft
als Pensionsgeber im Rahmen eines Pensions-
geschaftes erhalten hat, anzurechnen.

§ 16 Anteilscheine

1. Die Anteilscheine lauten auf den Inhaber und sind
Uber einen Anteil oder eine Mehrzahl von Anteilen
ausgestellt.

2. Die Anteile konnen verschiedene Rechte, insbe-
sondere hinsichtlich der Ertragsverwendung, des
Ausgabeaufschlages, des Ricknahmeabschlages,
der Wahrung des Anteilwertes, der Verwaltungsver-
gutung, der Mindestanlagesumme oder einer Kom-
bination dieser Merkmale (Anteilklassen) haben.
Sofern die Gesellschaft hiervon Gebrauch macht,
sind die Einzelheiten in den .Besonderen Vertrags-
bedingungen” festgelegt.

3. Die Anteilscheine tragen mindestens die hand-
schriftlichen oder vervielfaltigten Unterschriften der
Gesellschaft und der Depotbank. Dariiber hinaus
weisen sie die eigenhandige Unterschrift einer Kon-
trollperson der Depotbank auf.

4. Die Anteile sind Uibertragbar. Mit der Ubertragung
eines Anteilscheines gehen die in ihm verbrieften
Rechte Uber. Der Gesellschaft gegeniber gilt in
jedem Falle der Inhaber des Anteilscheines als der
Berechtigte.

5. Sofern die Rechte der Anleger bei der Errichtung
des Sondervermogens oder die Rechte der Anleger
einer Anteilklasse bei Einfihrung der Anteilklasse
nicht in einer Globalurkunde, sondern in einzelnen
Anteilscheinen oder in Mehrfachurkunden verbrieft
werden sollen, erfolgt die Festlegung in den ,Be-
sonderen Vertragsbedingungen”.

§ 17 Ausgabe und Riicknahme von Anteilen,
Riicknahmeaussetzung

1. Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grund-
satzlich nicht beschrankt. Die Gesellschaft behalt
sich vor, die Ausgabe von Anteilen voriibergehend
oder vollstandig einzustellen.

2. Die Anteile konnen bei der Gesellschaft, der
Depotbank oder durch Vermittlung Dritter erwor-
ben werden.

3. Die Anleger konnen von der Gesellschaft die
Rucknahme der Anteile verlangen. Die Gesell-
schaft ist verpflichtet, die Anteile zum jeweils
geltenden Rucknahmepreis fiir Rechnung des
Sondervermdogens zurtickzunehmen. Ricknahme-
stelle ist die Depotbank.

4. Der Gesellschaft bleibt jedoch vorbehalten, die
Ricknahme der Anteile gem. § 37 InvG auszuset-
zen, wenn auflergewdhnliche Umstande vorliegen,
die eine Aussetzung unter Beriicksichtigung der
Interessen der Anleger erforderlich erscheinen
lassen.

§ 18 Ausgabe- und Riicknahmepreise

1. Zur Errechnung des Ausgabe- und Ricknahme-
preises der Anteile wird der Wert der zu dem Son-
dervermogen gehdorenden Vermdgensgegenstande
(Inventarwert) zu den in Absatz 4 genannten Zeit-
punkten ermittelt und durch die Zahl der umlau-
fenden Anteile geteilt (Anteilwert). Werden gemaB
§ 16 Absatz 2 unterschiedliche Anteilklassen fiir
das Sondervermdogen eingefiihrt, ist der Anteilwert
sowie der Ausgabe- und Ricknahmepreis fiir jede
Anteilklasse gesondert zu ermitteln.

Die Bewertung der Vermogensgegenstande
erfolgt gemafR § 36 InvG bzw. nach einer ge-
maf § 36 InvG erlassenen Rechtsverordnung.
2. Der Ausgabepreis entspricht dem Anteilwert
zuziiglich eines in den ,Besonderen Vertragsbe-
dingungen” gegebenenfalls festgesetzten Ausga-
beaufschlags. Der Ricknahmepreis entspricht
dem Anteilwert abziiglich eines gegebenenfalls in
den ,.Besonderen Vertragsbedingungen” festge-
setzten Ricknahmeabschlags. Sofern vom Anleger
aufler dem Ausgabeaufschlag oder Riicknahmeab-
schlag sonstige Kosten zu entrichten sind, sind
deren Hohe und Berechnung in den ,Besonderen
Vertragsbedingungen” anzugeben.

3. Der Abrechnungsstichtag fir Anteilabrufe und
Rucknahmeauftrage ist spatestens der auf den
Eingang des Anteilsabrufs- bzw. Riicknahmeauf-
trags folgende Wertermittlungstag, soweit in den
.Besonderen Vertragsbedingungen” nichts ande-
res bestimmt ist.

4. Die Ausgabe- und Ricknahmepreise werden
borsentaglich ermittelt. An gesetzlichen Feierta-
gen, die Borsentage sind, sowie am 24. und 31.
Dezember jeden Jahres kdnnen die Gesellschaft
und die Depotbank von einer Ermittlung des Wer-
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tes absehen; das Nahere regelt der Verkaufspros-
pekt.

§ 19 Kosten

In den .Besonderen Vertragsbedingungen™ werden
die Aufwendungen und die der Gesellschaft, der De-
potbank und Dritten zustehenden Vergitungen, die
dem Sondervermdgen belastet werden konnen,
genannt. Fir Vergidtungen im Sinne von Satz 1 ist in
den .Besonderen Vertragsbedingungen” dariber
hinaus anzugeben, nach welcher Methode, in wel-
cher Hohe und aufgrund welcher Berechnung sie zu
leisten sind.

§ 20 Rechnungslegung

1. Spatestens vier Monate nach Ablauf des Ge-
schaftsjahres des Sondervermdgens macht die Ge-
sellschaft einen Jahresbericht einschliefilich Er-
trags- und Aufwandsrechnung gemaRl § 44
Abs. 1 InvG bekannt.

2. Spatestens zwei Monate nach der Mitte des Ge-
schaftsjahres macht die Gesellschaft einen Halbjah-
resbericht gemaf § 44 Abs. 2 InvG bekannt.

3. Wird das Recht zur Verwaltung des Sondervermo-
gens wahrend des Geschaftsjahres auf eine andere
Kapitalanlagegesellschaft Ubertragen, so hat die
Gesellschaft auf den Ubertragungsstichtag einen
Zwischenbericht zu erstellen, der den Anforderun-
gen an einen Jahresbericht gemafR § 44 Abs. 1 InvG
entspricht.

4. Die Berichte sind bei der Gesellschaft und der
Depotbank und weiteren Stellen, die im Verkaufs-
prospekt anzugeben sind, erhaltlich; sie werden
ferner im elektronischen Bundesanzeiger bekannt
gemacht.

§ 21 Kiindigung und Abwicklung des Sonder-
vermogens

1. Die Gesellschaft kann die Verwaltung des Sonder-
vermdgens mit einer Frist von mindestens
sechs Monaten durch Bekanntmachung im elektro-
nischen Bundesanzeiger und dariber hinaus im
Jahresbericht oder Halbjahresbericht kiindigen.

2. Mit dem Wirksamwerden der Kiindigung erlischt
das Recht der Gesellschaft, das Sondervermogen zu
verwalten. In diesem Falle geht das Sondervermo-
gen bzw. das Verfigungsrecht Gber das Sonderver-
mogen auf die Depotbank Uber, die es abzuwickeln
und an die Anleger zu verteilen hat. Fur die Zeit der
Abwicklung kann die Depotbank die der Gesellschaft
zustehende Vergiitung beanspruchen. Mit Genehmi-
gung der Bundesanstalt kann die Depotbank von der
Abwicklung und Verteilung absehen und einer ande-
ren Kapitalanlagegesellschaft die Verwaltung des
Sondervermdgens nach Maflgabe der bisherigen
Vertragsbedingungen tbertragen.

3. Die Gesellschaft hat auf den Tag, an dem ihr Ver-
waltungsrecht nach Mafligabe des § 38 InvG erlischt,

einen Auflosungsbericht zu erstellen, der den
Anforderungen an einen Jahresbericht nach § 44
Abs. 1 InvG entspricht.

§ 22 Anderungen der Vertragsbedingungen

1. Die Gesellschaft kann die Vertragsbedingungen
andern.

2. Anderungen der Vertragsbedingungen, mit Aus-
nahme der Regelungen zu den Aufwendungen und
den der Gesellschaft, der Depotbank und Dritten
zustehenden Vergitungen, die zulasten des Son-
dervermogens gehen (§ 41 Abs. 1 Satz1 InvG),
bedirfen der vorherigen Genehmigung durch die
Bundesanstalt. Soweit die Anderungen nach Satz 1
Anlagegrundsatze des Sondervermdgens betref-
fen, bediirfen sie der vorherigen Zustimmung des
Aufsichtsrates der Gesellschaft.

3. Samtliche vorgesehenen Anderungen werden im
elektronischen Bundesanzeiger und dariiber hin-
aus in einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts-
oder Tageszeitung oder in den im Verkaufspros-
pekt bezeichneten elektronischen Informations-
medien bekannt gemacht und treten - mit Aus-
nahme der Anderungen nach Absitzen 4 und 5 -
frihestens am Tag nach ihrer Bekanntmachung im
elektronischen Bundesanzeiger in Kraft. In einer
Veroffentlichung nach Satz 1 ist auf die vorgesehe-
nen Anderungen und ihr Inkrafttreten hinzuwei-
sen.

4. Anderungen von Regelungen zu den Aufwen-
dungen und den der Gesellschaft, der Depotbank
und Dritten zustehenden Vergiitungen (§ 41 Abs. 1
Satz 1 InvG) treten 6 Monate nach Bekanntma-
chung in Kraft, falls nicht mit Zustimmung der
Bundesanstalt ein frilherer Termin bestimmt wird.
Die Verdffentlichung erfolgt gemafR Absatz 3 Satz
2.

5. Anderungen der bisherigen Anlagegrundsitze
des Sondervermdogens treten 6 Monate nach Be-
kanntmachung in Kraft. Die Veroffentlichung er-
folgt gemaR Absatz 3 Satz 2. Zusatzlich hat die
Gesellschaft den Anlegern anzubieten, die Anteile
in Anteile an Sondervermdgen mit vergleichbaren
Anlagerundsatzen kostenlos umzutauschen.

8§ 23 Erfiillungsort, Gerichtsstand

1. Erfullungsort ist der Sitz der Gesellschaft.

2. Hat der Anleger im Inland keinen allgemeinen
Gerichtsstand, so ist der Sitz der Gesellschaft
Gerichtsstand.

BESONDERE
VERTRAGSBEDINGUNGEN

zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen
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den Anlegern und der ETFlab Investment GmbH
(Minchen), [nachstehend .Gesellschaft” genannt)
fur das von der Gesellschaft aufgelegte richtlinien-
konforme Wertpapierindex-Sondervermogen ETFlab
iBoxx € Liquid Corporates Diversified die nur in
Verbindung mit den fiir das jeweilige Sondervermo-
gen von der Gesellschaft aufgestellten ,Allgemeinen
Vertragsbedingungen” gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND
ANLAGEGRENZEN

§ 24 Vermdgensgegenstande

Die Gesellschaft darf fir das Sondervermdgen fol-
gende Vermdgensgegenstande erwerben:
Wertpapiere gemaf} § 47 InvG,
Geldmarktinstrumente gemaf § 48 InvG,
Bankguthaben gemaf § 49 InvG,

Investmentanteile gemaf § 50 InvG,

Derivate gemaf3 § 51 InvG,

Sonstige Anlageinstrumente gemaf § 52 InvG.

Die Auswahl der fir das Sondervermdégen zu erwer-
benden Vermdgensgegenstande ist darauf gerichtet,
unter Wahrung einer angemessenen Risikomi-
schung den Markit iBoxx € Liquid Corporates Diver-
sified (Preis-Index / ISIN GBOOB5BKVX36) nachzu-
bilden.

§ 25 Anlagegrenzen

1. § 11 der ,Allgemeinen Vertragsbedingungen” ist
bei den Anlagegrenzen zu bericksichtigen. Die in
Pension genommenen Geldmarktinstrumente sind
auf die Anlagegrenzen des § 60 Abs. 1 und 2 InvG
anzurechnen. Die in Pension genommenen Wertpa-
piere sind auf die Anlagegrenzen des § 63 InvG anzu-
rechnen. Nach § 63 InvG kdénnen die in § 60 InvG
festgelegten Aussteller- und Anlagegrenzen Uber-
schritten werden, wenn dies zur Nachbildung des
Markit iBoxx € Liquid Corporates Diversified (Preis-
Index) notwendig ist.

2. Bis zu 10% des Wertes des Sondervermdgens
dirfen in Anteilen an Investmentvermdgen nach
Maflgabe der § 4 Abs. 3 und § 8 der "Allgemeinen
Vertragsbedingungen” angelegt werden, die ihrer-
seits in Vermdgensgegenstanden gemaf § 24 inves-
tieren. Die in Pension genommenen Investmentan-
teile sind auf die Anlagegrenzen der §§ 61 und 64
Abs. 3 InvG anzurechnen.

ANTEILKLASSEN

8§ 26 Anteilklassen

1. Es konnen Anteile mit unterschiedlichen Ausges-
taltungsmerkmalen ausgegeben werden. Anteile mit
gleichen Ausgestaltungsmerkmalen bilden eine

Anteilklasse. Die Bildung neuer Anteilklassen ist
zulassig, sie liegt im Ermessen der Gesellschaft.

2. Zulassig ist die unterschiedliche Ausgestaltung
von Anteilen hinsichtlich der Ertragsverwendung,
des Ausgabeaufschlags, des Ricknahmeab-
schlags, der Mindestanlagesumme und der Ver-
waltungsvergitung. Eine Kombination der Ausges-
taltungsmerkmale ist moglich.

3. Der Erwerb von Vermogensgegenstanden ist nur
einheitlich fir das ganze Sondervermdgen und
nicht fir eine einzelne Anteilklasse oder eine
Gruppe von Anteilklassen zulassig.

4. Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl
im ausfihrlichen Verkaufsprospekt als auch im
Jahres- und Halbjahresbericht einzeln aufgezahlt.
Die die Anteilklassen kennzeichnenden Ausgestal-
tungsmerkmale werden im ausfiihrlichen Ver-
kaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahresbe-
richt im Einzelnen beschrieben. Die Ausgabeauf-
und die Ricknahmeabschlage, die Mindestanlage-
summe, die Ertragsverwendung sowie die Verwal-
tungsvergitungen je Anteilklasse werden im aus-
fihrlichen Verkaufsprospekt sowie im Halbjahres-
und Jahresbericht einzeln beziffert. Ein separater
vereinfachter Verkaufsprospekt kann fir eine
einzelne Anteilklasse erstellt werden, wenn dieser
Verkaufprospekt einen entsprechenden Hinweis
auf die anderen Anteilklassen des Sondervermo-
gens enthalt.

5. Bei der erstmaligen Ausgabe von Anteilen einer
Anteilklasse ist deren Wert auf der Grundlage des
fur das gesamte Sondervermdgen  nach
§ 36 Abs. 1 Satz 1 InvG ermittelten Wertes zu be-
rechnen. Danach ergibt sich der Wert einer Anteil-
klasse aus der Summe der fir diese Anteilklasse
zu berechnenden anteiligen Nettowertveranderung
des Sondervermodgens gegeniiber dem vorange-
henden Bewertungstag und dem Wert der Anteil-
klasse am vorangehenden Bewertungstag. Der
Wert einer Anteilklasse ist vorbehaltlich des § 36
Abs. 1 Satz 3 InvG bdrsentdglich zu ermitteln. Der
Wert eines Anteils einer Anteilklasse ergibt sich
aus der Teilung des Wertes der Anteilklasse durch
die Zahl der ausgegebenen Anteile dieser Anteil-
klasse.

6. Der Anteilwert wird fir jede Anteilklasse geson-
dert errechnet, indem die Kosten der Auflegung
neuer Anteilklassen, die Ausschittungen (ein-
schliefilich der aus dem Fondsvermodgen ggf. ab-
zufiihrenden Steuern) und die Verwaltungsvergi-
tung, die auf eine bestimmte Anteilklasse entfal-
len, ggf. einschlielich Ertragsausgleich, aus-
schliefilich dieser Anteilklasse zugeordnet werden.

AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS,
RUCKNAHME VON ANTEILEN UND KOSTEN

§ 27 Anteile
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Die Anleger sind an den jeweiligen Vermdgensge-
genstanden des Sondervermdgens in Hohe ihrer
Anteile als Miteigentimer nach Bruchteilen betei-
ligt.

§ 28 Ausgabe- und Riicknahmepreis

1. Der Ausgabeaufschlag betragt 2% des Anteilwer-
tes. Es steht der Gesellschaft frei, einen niedrigeren
Ausgabeaufschlag zu berechnen.

2. Der Ricknahmeabschlag betrdgt 1% des Anteil-
wertes. Es steht der Gesellschaft frei, einen niedri-
geren Ricknahmeabschlag zu berechnen. Der
Ricknahmeabschlag steht der Gesellschaft zu.

§ 29 Kosten®

1. Die Gesellschaft erhalt aus dem Sondervermagen
eine Pauschalgebiihr in Hohe von 0,20% p.a. des
Sondervermogens. Die Pauschalgebiihr deckt fol-
gende Vergitungen und Kosten ab, die dem Sonder-
vermogen nicht separat belastet werden:

a) Verglitung fir die Verwaltung des Sondervermg-
gens (Fondsmanagement, administrative Tatigkei-
ten, Kosten fiir den Vertrieb);

b) bankiibliche Depotgebiihren, ggf. einschlieBlich
der bankiblichen Kosten fiir die Verwahrung aus-
landischer Wertpapiere im Ausland;

c) Kosten fiir den Druck und Versand der fiir die
Anteilinhaber bestimmten Jahres- und Halbjahres-
berichte;

d) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und
Halbjahresberichte, der Ausgabe- und Riicknahme-
preise und ggf. der Ausschiittungen und des Auflo-
sungsberichtes;

e) Kosten fir die Prifung des Sondervermégens
durch den Abschlussprifer der Gesellschaft;

f] Kosten fir die Bekanntmachung der Besteue-
rungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass die
steuerlichen Angaben nach den Regeln des deut-
schen Steuerrechts ermittelt wurden:;

g) Kosten fiir den Lizenzvertrag;

h) Vergiitung der Depotbank.

Die Pauschalgebihr kann dem Sondervermdgen
jederzeit entnommen werden.

2. Neben der der Gesellschaft zustehenden Pau-
schalgebiihr aus Abs. 1 konnen die folgenden Auf-
wendungen dem Sondervermdogen zusatzlich be-
lastet werden:

al im Zusammenhang mit dem Erwerb und der Ver-
auflerung von Vermogensgegenstanden entstehende
Kosten;

® Diese Regelung unterliegt nicht der Genehmigungs-

pflicht der Bundesanstalt

b) im Zusammenhang mit den Kosten der Verwal-
tung und Verwahrung evtl. entstehende Steuern;

c) Kosten fiir die Geltendmachung und Durchset-
zung von Rechtsanspriichen des Sondervermo-
gens.

3. Darlber hinaus kann die Gesellschaft bis zur
Halfte der Ertrage aus dem Abschluss von Wert-
papierdarlehensgeschaften fir Rechnung des
Sondervermdégens als pauschale Vergltung im
Hinblick auf Kosten im Zusammenhang mit der
Vorbereitung und Durchfiihrung von solchen
Geschaften erhalten.

4. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im
Halbjahresbericht den Betrag der Ausgabeauf-
schlage und Ricknahmeabschldge offen zu legen,
die dem Sondervermdgen im Berichtszeitraum fir
den Erwerb und die Ricknahme von Anteilen im
Sinne des § 50 InvG berechnet worden sind. Beim
Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt von
der Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesell-
schaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft
durch eine wesentliche unmittelbare oder mittel-
bare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesell-
schaft oder die andere Gesellschaft fir den Erwerb
und die Riicknahme keine Ausgabeaufschldage und
Ricknahmeabschlage berechnen. Die Gesellschaft
hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht die
Vergiitung offen zu legen, die dem Sondervermo-
gen von der Gesellschaft selbst, von einer anderen
Kapitalanlagegesellschaft, einer Investmentakti-
engesellschaft oder einer anderen Gesellschaft,
mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche
unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbun-
den ist oder einer auslandischen Investment-
Gesellschaft, einschlieBlich ihrer Verwaltungsge-
sellschaft als Verwaltungsvergitung fir die im
Sondervermdégen gehaltenen Anteile berechnet
wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG UND
GESCHAFTSJAHR

§ 30 Ausschiittung

1. Die Gesellschaft schiittet grundsatzlich die wah-
rend des Geschaftsjahres fir Rechnung des Son-
dervermogens angefallenen und nicht zur Kosten-
deckung verwendeten Zinsen, Dividenden und
Ertrage aus Investmentanteilen sowie Entgelte aus
Darlehens- und Pensionsgeschaften - unter Be-
ricksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs
- aus. VerduBerungsgewinne und sonstige Ertrage
- unter Berlcksichtigung des zugehdrigen Er-
tragsausgleichs - konnen ebenfalls zur Ausschiit-
tung herangezogen werden. Unterjahrige Zwi-
schenausschittungen sind maglich.

2. Ausschiittbare Ertrage gemalR Absatz 1 kdnnen
zur Ausschittung in spateren Geschaftsjahren
insoweit vorgetragen werden, als die Summe der
vorgetragenen Ertrage 15% des jeweiligen Wertes
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des Sondervermogens zum Ende des Geschaftsjah-
res nicht Ubersteigt. Ertrdge aus Rumpfgeschafts-
jahren kénnen vollstéandig vorgetragen werden.

3. Im Interesse der Substanzerhaltung kdnnen Er-
trage teilweise, in Sonderfallen auch vollstandig zur
Wiederanlage im Sondervermdgen bestimmt wer-
den.

4. Die Jahresendausschittung erfolgt jahrlich inner-
halb von drei Monaten nach Schluss des Geschafts-
jahres.

§ 31 Geschaftsjahr

Das Geschaftsjahr des Sondervermdgens beginnt
am 01. Marz und endet am 28./29. Februar.
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NAMEN UND ADRESSEN

Kapitalanlagegesellschaft

ETFlab Investment GmbH
Wilhelm-Wagenfeld-Str. 20
80807 Miinchen
Deutschland

Tel +49 (0)89 327 29 - 33 33
Fax +49 (0)89 327 29 - 33 13
info(detflab.de
www.etflab.de

HRB Miinchen 172 117

Eigenkapital

Das Stammkapital der Gesellschaft betragt
1,0 Mio. Euro.
Dieser Betrag wurde vollstandig eingezahlt

Gesetzlicher Vertreter

Andreas Fehrenbach, Ottobrunn, geb. 11.06.1964
Michael Langmack, Ismaning, geb. 15.01.1956

Aufsichtsrat

Walter Groll (Vorsitzender)

Mitglied des Vorstands der DekaBank
Deutsche Girozentrale,

Frankfurt am Main

Dr. h.c. Friedrich Oelrich (stv. Vorsitzender)
Mitglied des Vorstands der DekaBank
Deutsche Girozentrale,

Frankfurt am Main

Steffen Matthias
Berater,
Tervuren

Depotbank (Zahl- und Hinterlegungsstelle)

DekaBank Deutsche Girozentrale
Mainzer Landstr. 16

60325 Frankfurt am Main, Deutschland
Tel: +49 (0)69 7147 - 0

Abschlusspriifer

PriceWaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Olof-Palme-Strafle 35

60439 Frankfurt am Main

Designated Sponsors

DekaBank Deutsche Girozentrale
Mainzer Landstr. 16

60325 Frankfurt am Main, Deutschland
Tel: +49 (0)69 7147 - 77 77
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