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Verkaufsbeschrankung

Die Deka Investment GmbH und die in diesem Verkaufsprospekt
beschriebenen Fondsanteile sind und werden nicht gemaB dem
United States Investment Company Act von 1940 in seiner gulti-
gen Fassung registriert. Die durch diesen Verkaufsprospekt an-
gebotenen Anteile sind aufgrund US-aufsichtsrechtlicher Be-
schrankungen nicht fur den Vertrieb in den Vereinigten Staaten
von Amerika (welcher Begriff auch die Bundesstaaten, Territori-
en und Besitzungen der Vereinigten Staaten sowie den District
of Columbia umfasst) oder an bzw. zugunsten von US-Personen,
wie in Regulation S unter dem United States Securities Act von
1933 in der geltenden Fassung definiert, bestimmt und werden
nicht registriert.

US-Personen sind nattrliche Personen, die ihren Wohnsitz in den
Vereinigten Staaten von Amerika haben. US-Personen kénnen
auch Personen- oder Kapitalgesellschaften (juristische Personen)
sein, wenn sie etwa gemaR den Gesetzen der Vereinigten Staa-
ten von Amerika bzw. eines US-Bundesstaats, Territoriums oder
einer US-Besitzung gegriindet wurden.

Dementsprechend werden Anteile in den Vereinigten Staaten
von Amerika und an oder fir Rechnung von US-Personen weder
angeboten noch verkauft. Spatere Ubertragungen von Anteilen
in die Vereinigten Staaten von Amerika bzw. an US-Personen
sind unzulassig.

Dieser Verkaufsprospekt darf nicht in den Vereinigten Staaten
von Amerika oder an US-Personen verbreitet werden. Die Vertei-
lung dieses Verkaufsprospektes und das Angebot bzw. der Ver-
kauf der Anteile kénnen auch in anderen Rechtsordnungen
Beschrankungen unterworfen sein.
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. Verkaufsprospekt

Der Kauf und Verkauf von Anteilen an dem
Sondervermégen erfolgt auf der Basis des Verkaufspro-
spekts, des Basisinformationsblatts und der Allgemeinen
Anlagebedingungen in Verbindung mit den Besonderen
Anlagebedingungen in der jeweils geltenden Fassung. Die
Allgemeinen Anlagebedingungen und die Besonderen
Anlagebedingungen sind in Abschnitt Il. im Anschluss an
diesen Verkaufsprospekt abgedruckt.

Der Verkaufsprospekt ist dem am Erwerb eines Anteils an
dem Sondervermdgen Interessierten zusammen mit dem
letzten veroffentlichten Jahresbericht sowie dem gegebe-
nenfalls nach dem Jahresbericht ver6ffentlichtem Halbjah-
resbericht auf Verlangen kostenlos zur Verfiigung zu stel-
len. Daneben ist ihm das Basisinformationsblatt rechtzei-
tig vor Vertragsschluss kostenlos zur Verfiigung zu stellen.

Von dem Verkaufsprospekt abweichende Auskiinfte oder
Erkldrungen diirfen nicht abgegeben werden. Jeder Kauf
und Verkauf von Anteilen auf der Basis von Auskiinften
oder Erkldarungen, welche nicht in dem Verkaufsprospekt
bzw. im Basisinformationsblatt enthalten sind, erfolgt
ausschlieBlich auf Risiko des Kaufers. Der Verkaufspro-
spekt wird ergédnzt durch den jeweils letzten Jahresbericht
und dem gegebenenfalls nach dem Jahresbericht verof-
fentlichten Halbjahresbericht.

Wichtigste rechtliche Auswirkungen der Vertragsbezie-
hung

Durch den Erwerb der Anteile wird der Anleger Miteigentiimer
der vom Sondervermdgen gehaltenen Vermogensgegenstande
nach Bruchteilen. Er kann Uber die Vermdgensgegenstande nicht
verfigen. Mit den Anteilen sind keine Stimmrechte verbunden.

Dem Vertragsverhaltnis zwischen Deka Investment GmbH und
Anleger sowie den vorvertraglichen Beziehungen wird deutsches
Recht zugrunde gelegt. Der Sitz der Deka Investment GmbH ist
Gerichtsstand fur Streitigkeiten aus dem Vertragsverhaltnis,
sofern der Anleger keinen allgemeinen Gerichtsstand im Inland
hat. Samtliche Veroffentlichungen und Werbeschriften sind in
deutscher Sprache abzufassen oder mit einer deutschen Uberset-
zung zu versehen. Die Deka Investment GmbH wird ferner die
gesamte Kommunikation mit ihren Anlegern in deutscher Spra-
che fuhren.

Bei Streitigkeiten im Zusammenhang mit Vorschriften des Kapi-
talanlagegesetzbuchs kénnen Verbraucher die ,Ombudsstelle
fdr Investmentfonds” des BVI Bundesverband Investment und
Asset Management e.V. anrufen.

Die Kontaktdaten der ,,Ombudsstelle fir Investmentfonds” des
BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V.
lauten:

Biro der Ombudsstelle

BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V.
Unter den Linden 42

10117 Berlin

Telefon: (030) 6449046-0

Telefax: (030) 6449046-29

Email: info@ombudsstelle-investmentfonds.de
www.ombudsstelle-investmentfonds.de

Verbraucher sind naturliche Personen, die in den Fonds zu einem
Zweck investieren, der Uberwiegend weder ihrer gewerblichen
noch ihrer selbstandigen beruflichen Tatigkeit zugerechnet wer-
den kann, die also zu Privatzwecken handeln.

Das Recht, die Gerichte anzurufen, bleibt hiervon unberthrt.

1.  Grundlagen
Das Sondervermdgen
Deka S&P 500 UCITS ETF

(nachfolgend "Fonds") ist ein Organismus fur gemeinsame Anla-
gen, der von einer Anzahl von Anlegern Kapital einsammelt, um
es gemal einer festgelegten Anlagestrategie zum Nutzen dieser
Anleger zu investieren (nachfolgend , Investmentvermdgen”).
Der Fonds ist ein Investmentvermdgen gemal der Richtlinie
2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom
13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungs-
vorschriften betreffend bestimmte Organismen fir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren (nachfolgend ,,OGAW") im Sinne des
Kapitalanlagegesetzbuchs (nachfolgend ,, KAGB"). Er wird von
der Deka Investment GmbH (nachfolgend , Gesellschaft”) ver-
waltet.

Das hier beschriebene Sondervermégen bildet einen Index ab.

Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Kapital im eigenen
Namen fur gemeinschaftliche Rechnung der Anleger nach dem
Grundsatz der Risikomischung in den nach dem KAGB zugelas-
senen Vermogensgegenstanden gesondert vom eigenen Vermo-
gen in Form von Sondervermégen an. In welche Vermdgensge-
genstande die Gesellschaft die Gelder der Anleger anlegen darf
und welche Bestimmungen sie dabei zu beachten hat, ergibt
sich aus dem KAGB, den dazugehdérigen Verordnungen und den
Anlagebedingungen, die das Rechtsverhaltnis zwischen den An-
legern und der Gesellschaft regeln. Die Anlagebedingungen um-
fassen einen Allgemeinen und einen Besonderen Teil (,, Allgemei-
ne Anlagebedingungen” und , Besondere Anlagebedingun-
gen”). Anlagebedingungen fir ein Publikums-Investmentvermo-
gen mussen vor deren Verwendung von der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht (,,BaFin") genehmigt werden. Der
Fonds gehdrt nicht zur Insolvenzmasse der Gesellschaft.



Der Verkaufsprospekt, das Basisinformationsblatt, die Anlagebe-
dingungen sowie die aktuellen Jahres- und Halbjahresberichte
sind kostenlos bei der Gesellschaft, jeder Zahl- und Vertriebsstel-
le und bei der DekaBank Deutsche Girozentrale sowie im Inter-
net auf www.deka-etf.de erhaltlich.

Zusatzliche Informationen Uber die Anlagegrenzen des Risikoma-
nagements dieses Fonds, die Risikomanagementmethoden und
die jingsten Entwicklungen bei den Risiken und Renditen der
wichtigsten Kategorien von Vermdgensgegenstanden sind in
elektronischer oder schriftlicher Form bei der Gesellschaft sowie
der DekaBank Deutsche Girozentrale von montags bis freitags in
der Zeit von 8.00 Uhr bis 18.00 Uhr unter der Rufnummer (0 69)
- 71 47-6 52 erhaéltlich.

Die Anlagebedingungen sind in Abschnitt Il. im Anschluss an
den Verkaufsprospekt abgedruckt.

Die Anlagebedingungen kénnen von der Gesellschaft gedndert
werden. Anderungen der Anlagebedingungen bedirfen der Ge-
nehmigung durch die BaFin. Anderungen der Anlagebedingun-
gen des Fonds, die als wesentlich im Sinne des § 163 Absatz 4
Satz 2 KAGB fur den Anleger einzustufen sind, bedurfen zusatz-
lich der Zustimmung durch den Aufsichtsrat der Gesellschaft.
Anderungen der Anlagegrundsatze des Fonds sind nur unter der
Bedingung zuldssig, dass die Gesellschaft den Anlegern anbietet,
ihre Anteile entweder ohne weitere Kosten vor dem Inkrafttre-
ten der Anderungen zuriickzunehmen oder ihre Anteile gegen
Anteile an Investmentvermdgen mit vergleichbaren Anlage-
grundsatzen kostenlos umzutauschen, sofern derartige Invest-
mentvermogen von der Gesellschaft oder einem anderen Unter-
nehmen aus ihrem Konzern verwaltet werden.

Die vorgesehenen Anderungen werden im Bundesanzeiger und
dartber hinaus in einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts-
oder Tageszeitung oder im Internet unter www.deka-etf.de be-
kannt gemacht.

Wenn die Anderungen Vergitungen und Aufwendungserstat-
tungen, die aus dem Fonds entnommen werden durfen, oder
die Anlagegrundsatze des Fonds oder wesentliche Anlegerrechte
betreffen, werden die Anleger auBerdem Uber ihre depotfihren-
den Stellen in Papierform oder elektronischer Form (sogenannter
.dauerhafter Datentrager”) informiert. Diese Information um-
fasst die wesentlichen Inhalte der geplanten Anderungen, ihre
Hintergriinde, die Rechte der Anleger in Zusammenhang mit der
Anderung sowie einen Hinweis darauf, wo und wie weitere In-
formationen erlangt werden kénnen.

Die Anderungen treten friihestens am Tage nach ihrer Bekannt-
machung in Kraft. Anderungen von Regelungen zu den Vergii-
tungen und Aufwendungserstattungen treten friihestens vier
Wochen nach ihrer Bekanntmachung in Kraft, wenn nicht mit
Zustimmung der BaFin ein friherer Zeitpunkt bestimmt wurde.
Anderungen der bisherigen Anlagegrundséatze des Fonds treten

ebenfalls friihestens vier Wochen nach Bekanntmachung in
Kraft.

2.  Verwaltungsgesellschaft

Der Fonds wird von der am 17. Mai 1995 gegriindeten Deka In-
vestment GmbH mit Sitz in 60528 Frankfurt am Main, Lyoner
StraBe 13 verwaltet. Die Gesellschaft ist eine Kapitalverwaltungs-
gesellschaft im Sinne des KAGB in der Rechtsform einer Gesell-
schaft mit beschrankter Haftung (GmbH). Zum 1. Januar 1996
Ubernahm sie das Investmentgeschaft der am 17. August 1956
gegrindeten Deka Deutsche Kapitalanlagegesellschaft mbH.

Nahere Angaben Uber die Geschaftsfiihrung, die Zusammenset-
zung des Aufsichtsrates und den Gesellschafterkreis sowie Uber
die Hohe des gezeichneten und eingezahlten Kapitals finden Sie
am Ende von Abschnitt I. dieses Verkaufsprospekts.

Die Gesellschaft hat die Berufshaftungsrisiken, die sich durch die
Verwaltung von Investmentvermdgen ergeben, die nicht der
OGAW-Richtlinie entsprechen, sogenannte alternative Invest-
mentvermogen (,,AlIF”), und auf berufliche Fahrlassigkeit ihrer
Organe oder Mitarbeiter zurlickzufthren sind, abgedeckt durch
Eigenmittel in Héhe von wenigstens 0,01 Prozent des Werts der
Portfolios aller verwalteten AIF, wobei dieser Betrag jahrlich
Uberpraft und angepasst wird. Diese Eigenmittel sind von dem
angegebenen Kapital umfasst.

3. Verwabhrstelle

Das KAGB sieht eine Trennung der Verwaltung und der Verwah-
rung von Sondervermégen vor. Die Verwahrstelle verwahrt die
Vermdgensgegenstande in Sperrdepots bzw. auf Sperrkonten.
Bei Vermogensgegenstanden, die nicht verwahrt werden kén-
nen, pruft die Verwahrstelle, ob die Verwaltungsgesellschaft Ei-
gentum an diesen Vermdgensgegenstanden erworben hat.

Sie Uberwacht, ob die Verfigungen der Gesellschaft tber die
Vermdgensgegenstande den Vorschriften des KAGB und den
Anlagebedingungen entsprechen. Die Anlage von Vermédgens-
gegenstanden in Bankguthaben bei einem anderen Kreditinstitut
sowie Verfigungen Uber solche Bankguthaben sind nur mit Zu-
stimmung der Verwahrstelle zuldssig. Die Verwahrstelle muss ih-
re Zustimmung erteilen, wenn die Anlage bzw. Verfigung mit
den Anlagebedingungen und den Vorschriften des KAGB verein-
bar ist.

Daneben hat die Verwahrstelle insbesondere folgende Aufga-
ben:

®m  Ausgabe und Ricknahme der Anteile des Fonds,

m  Sicherzustellen, dass die Ausgabe und Ricknahme der Antei-



le sowie die Anteilwertermittlung den Vorschriften des KAGB
und den Anlagebedingungen des Fonds entsprechen,

m  Sicherzustellen, dass bei den fir gemeinschaftliche Rechnung
der Anleger getatigten Geschaften der Gegenwert innerhalb
der Ublichen Fristen in ihre Verwahrung gelangt,

= Sicherzustellen, dass die Ertrage des Fonds nach den Vor-
schriften des KAGB und nach den Anlagebedingungen ver-
wendet werden,

m  Uberwachung von Kreditaufnahmen durch die Gesellschaft
fir Rechnung des Fonds sowie gegebenenfalls Zustimmung
zur Kreditaufnahme, soweit es sich nicht um kurzfristige
Uberziehungen handelt, die allein durch verzégerte Gut-
schriften von Zahlungseingangen zustande kommen,

m  Sicherzustellen, dass Sicherheiten fur Wertpapierdarlehen
rechtswirksam bestellt und jederzeit vorhanden sind.

3.1 Firma, Rechtsform und Sitz der Verwahrstelle

Fir den Fonds hat die DekaBank Deutsche Girozentrale mit Sitz
in Frankfurt am Main und Berlin und Hauptverwaltung in Grof3e
GallusstraBe 14, 60315 Frankfurt am Main, die Funktion der
Verwahrstelle ibernommen. Die Verwahrstelle ist ein Kreditinsti-
tut nach deutschem Recht.

Die Gesellschaft wird Gberwiegend die Verwahrstelle, zu deren
Konzern sie gehort, mit der Abwicklung von Transaktionen fir
Rechnung des Fonds beauftragen.

3.2 Interessenkonflikte

Interessenkonflikte kénnen aus Aufgaben oder Kontrollfunktio-
nen entstehen, die die Verwahrstelle fir den Fonds, die Anleger
oder die Gesellschaft erbringt.

Die DekaBank Deutsche Girozentrale ist Mutterunternehmen
und alleiniger Gesellschafter der Gesellschaft.

Interessenkonflikte kénnten sich aus der Ubernahme der Ver-
wabhrstellenfunktion fir den Fonds ergeben.

Potentielle Fallgruppen innerhalb der Deka-Gruppe wurden iden-
tifiziert und entsprechende Vorkehrungen zu ihrer Vermeidung
implementiert.

Hierzu zahlen u.a. die organisatorische Trennung der Zustandig-
keiten, Einhaltung von ,,Best Execution-MaBstaben” und Pru-
fung der Marktgerechtheit beim Erwerb oder VerauBerung von
Vermdgensgegenstanden.

3.3  Unterverwahrung

Die Verwabhrstelle Gbertragt die Verwahrung von verwahrfahigen
Vermogensgegenstanden fur inlandische (Girosammelverwah-
rung) und auslandische (Wertpapierrechnung) Vermégensgegen-

stdnde an weitere Unterverwahrer. Die Ubertragenen Aufgaben
sind:

= Verwahrung der Wertpapiere,
= Verwaltung der Wertpapiere,

m  Abwicklung der Wertpapierhandelsgeschafte und Ausfih-
rung von Wertpapierlieferungen (Ein- und Ausgange).

Als Unterverwahrer fir die Verwahrstelle sind die
J.P. Morgan SE, Frankfurt, die Clearstream Banking AG, Frank-
furt, sowie die Raiffeisen Bank International AG, Wien tatig.

3.4 Haftung der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle ist grundsatzlich fur alle Vermégensgegen-
stande, die von ihr oder mit ihrer Zustimmung von einer anderen
Stelle verwahrt werden, verantwortlich. Im Falle des Verlustes ei-
nes solchen Vermégensgegenstandes haftet die Verwahrstelle
gegentber dem Fonds und dessen Anleger, es sei denn der Ver-
lust ist auf Ereignisse auBerhalb des Einflussbereichs der Ver-
wabhrstelle zurtickzufthren. Fur Schaden, die nicht im Verlust ei-
nes Vermdgensgegenstandes bestehen, haftet die Verwahrstelle
grundsatzlich nur, wenn sie ihre Verpflichtungen nach den Vor-
schriften des KAGB mindestens fahrlassig nicht erfullt hat.

3.5  Zusatzliche Informationen

Auf Verlangen Ubermittelt die Gesellschaft den Anlegern Infor-
mationen auf dem neuesten Stand zur Verwahrstelle und ihren
Pflichten, zu den Unterverwahrern sowie zu méglichen Interes-
senkonflikten in Zusammenhang mit der Tatigkeit der Verwahr-
stelle oder der Unterverwahrer.

Ebenfalls auf Verlangen Ubermittelt sie den Anlegern Informatio-
nen zu den Griinden, aus denen sie sich fur die DekaBank Deut-
sche Girozentrale als Verwahrstelle des Fonds entschieden hat.

4. Lizenzgeber und Lizenzvertrag

Der S&P 500 Index (nachfolgend ,zugrunde liegender Index”
genannt) ist als Markenzeichen der S&P Opco, LLC (nachfolgend
.Lizenzgeber” genannt) eingetragen und dadurch gegen unzu-
lassige Verwendung geschitzt. Der Lizenzgeber vergibt Lizenzen
zur Nutzung des zugrunde liegenden Index im Zusammenhang
mit der Emission von Finanzprodukten.

Die Gesellschaft hat mit dem Lizenzgeber einen Lizenzvertrag
abgeschlossen, durch den der Gesellschaft das Recht eingerdumt
wird, den Index als zugrunde liegenden Index flir den Fonds zu
nutzen.



5. Haftungsausschluss des Lizenzgebers

Der S&P 500 ist ein Produkt von S&P Dow Jones Indices LLC oder
seinen Tochtergesellschaften (,,SPDJI”) und wurde zur Verwen-
dung durch Deka Investment GmbH lizenziert. S&P®, S&P 500®,
US 500, The 500, iBoxx®, iTraxx® und CDX® sind Marken von
S&P Global, Inc. oder seinen Tochtergesellschaften (,, S&P"”). Dow
Jones® ist eine eingetragene Marke von Dow Jones Trademark
Holdings LLC (,,Dow Jones”). Es ist nicht mdglich, direkt in einen
Index zu investieren. Deka S&P 500 UCITS ETF wird/werden von
SPDJI, Dow Jones, S&P, ihren jeweiligen Tochtergesellschaften
(gemeinsam ,S&P Dow Jones Indices”) weder gesponsert, unter-
stltzt, verkauft noch geférdert. S&P Dow Jones Indices macht
gegeniber den Eigentimern von Deka S&P 500 UCITS ETF oder
irgendwelchen Mitgliedern der Offentlichkeit weder ausdriicklich
noch konkludent irgendwelche Angaben oder Zusicherungen im
Hinblick auf die Ratsamkeit der Investition in Wertpapiere im All-
gemeinen oder insbesondere in das Deka S&P 500 UCITS ETF
bzw. auf die Fahigkeit des S&P 500, die allgemeine Performance
des Marktes zu verfolgen. Die Performance eines Index ist kein
Hinweis auf oder eine Garantie fur zuktnftige Ergebnisse. Die
einzige Beziehung von S&P Dow Jones Indices zur Deka Invest-
ment GmbH in Bezug auf den S&P 500 besteht in der Lizenzie-
rung bestimmter Marken, Dienstleistungsmarken und/oder Han-
delsnamen von S&P Dow Jones Indices und/oder seinen Lizenz-
gebern. Der S&P 500 wird von S&P Dow Jones Indices ohne
Rucksicht auf Deka Investment GmbH oder Deka S&P 500 UCITS
ETF festgelegt, zusammengesetzt und berechnet. S&P Dow Jo-
nes Indices sind nicht verpflichtet, die Bedurfnisse von Deka In-
vestment GmbH oder den Eigentiimern von Deka S&P 500 UCITS
ETF bei der Bestimmung, Zusammensetzung oder Berechnung
des S&P 500 zu bericksichtigen. S&P Dow Jones Indices ber-
nehmen im Hinblick auf Verwaltung, Marketing oder Handel mit
Deka S&P 500 UCITS ETF keinerlei Verpflichtungen oder Haftung.
Es gibt keine Garantie dafir, dass Investmentprodukte, die auf
dem S&P 500 basieren, die Indexperformance exakt verfolgen
oder fur positive Investitionsertrage sorgen. S&P Dow Jones In-
dices LLC ist kein Anlageberater, Rohstoffhandelsberater, Roh-
stoffpoolbetreiber, Broker-Handler, Treuhander, ,,Promoter” (im
Sinne des Investment Company Act von 1940 in der jeweils gul-
tigen Fassung) und kein ,Experte” (expert) im Sinne der Aufzah-
lung in 15 U.S.C. § 77k(a) und kein Steuerberater. Die Einbezie-
hung eines Wertpapiers, Rohstoffs, einer Kryptowahrung oder
eines anderen Vermogenswertes in einen Index ist keine Emp-
fehlung durch S&P Dow Jones Indices, solche Wertpapiere, Roh-
stoffe, Kryptowahrungen oder andere Vermdgenswerte zu kau-
fen, zu verkaufen oder zu halten, noch gilt sie als Anlagebera-
tung oder Rohstoffhandelsberatung.

WEDER S&P DOW JONES INDICES NOCH DRITTLIZENZGEBER
GARANTIEREN DIE ANGEMESSENHEIT, RICHTIGKEIT, AKTUALI-
TAT UND/ODER VOLLSTANDIGKEIT DES S&P 500 ODER SONSTI-
GER ZUGEHORIGER DATEN BZW. MITTEILUNGEN, EINSCHLIESS-

LICH U. A. MUNDLICHER ODER SCHRIFTLICHER MITTEILUNGEN
(EINSCHLIESSLICH ELEKTRONISCHER MITTEILUNGEN). S&P DOW
JONES INDICES UNTERLIEGEN DIESBEZUGLICH KEINERLEI SCHA-
DENERSATZ- ODER HAFTPLICHT FUR IRGENDWELCHE FEHLER,
AUS- BZW. UNTERLASSUNGEN ODER VERZOGERUNGEN. S&P
DOW JONES INDICES MACHEN WEDER AUSDRUCKLICHE NOCH
KONKLUDENTE ZUSICHERUNGEN UND LEHNEN AUSDRUCKLICH
ALLE ZUSICHERUNGEN BEZUGLICH DER MARKTGANGIGKEIT
ODER EIGNUNG FUR EINEN BESTIMMTEN ZWECK ODER EINE
BESTIMMTE VERWENDUNG ODER BEZUGLICH DER ERGEBNISSE,
DIE VON DEKA INVESTMENT GMBH, EIGENTUMERN VON Deka
S&P 500 UCITS ETF ODER ALLEN ANDEREN NATURLICHEN ODER
JURISTISCHEN PERSONEN DURCH DIE VERWENDUNG DES S&P
500 ODER SONSTIGER ZUGEHORIGER DATEN REALISIERT WER-
DEN SOLLEN, AB. OHNE EINSCHRANKUNG DES VORSTEHENDEN
UBERNIMMT S&P DOW JONES INDICES IN KEINEM FALL DIE
HAFTUNG FUR INDIREKTE, SPEZIELLE, BEILAUFIG ENTSTANDENE,
VERSCHARFTE ODER FOLGESCHADEN, EINSCHLIESSLICH U. A.
ENTGANGENER GEWINNE, HANDELSVERLUSTE ODER DES VER-
LUSTS VON ZEIT ODER FIRMENWERT, UND ZWAR AUCH DANN
NICHT, WENN AUF DIE MOGLICHKEIT DES EINTRITTS SOLCHER
SCHADEN — OB AUFGRUND VON VERTRAGEN, GESETZLICHEN
SCHULDVERHALTNISSEN, GEFAHRDUNGSHAFTUNG ODER AN-
DERWEITIG - IM VORAUS HINGEWIESEN WURDE. S&P DOW JO-
NES INDICES HAT DEN ANTRAG AUF BORSENZULASSUNG, DEN
PROSPEKT ODER SONSTIGES BEGLEITMATERIAL FUR DAS LI-
ZENZNEHMERPRODUKT WEDER GANZ NOCH TEILWEISE VER-
FASST, UBERPRUFT UND/ODER BESTATIGT UND HAT DARUBER
AUCH SONST KEINE KONTROLLE. ES GIBT KEINE ANDEREN
DRITTBEGUNSTIGTEN AUS IRGENDWELCHEN VEREINBARUNGEN
ODER ARRANGEMENTS ZWISCHEN S&P DOW JONES INDICES
UND DEKA INVESTMENT GMBH ALS DIE LIZENZGEBER VON S&P
DOW JONES INDICES.

6. Der Fonds

Der Fonds wurde am 20. Marz 2024 fir unbestimmte Dauer
aufgelegt.

Die Anleger sind an den Vermdgensgegenstanden des Fonds
entsprechend der Anzahl ihrer Anteile als Miteigentiimer bzw.
als Glaubiger nach Bruchteilen beteiligt. Alle ausgegebenen An-
teile haben gleiche Rechte. Anteilklassen werden bei dem Fonds
derzeit nicht gebildet. Der Fonds ist nicht Teilfonds einer Umbrel-
la-Konstruktion. Fondswahrung ist der Euro.

7. Anlageziel, Anlagestrategie, Anlagegrund-
satze und Anlagegrenzen

7.1  Anlageziel und Anlagestrategie

Die Auswahl der fur den Fonds vorgesehenen Vermogensgegen-
stande ist darauf gerichtet, unter Wahrung einer angemessenen
Risikomischung den S&P 500 (Preisindex) nachzubilden. Der De-



ka S&P 500 UCITS ETF ist ein passiv gemanagter boérsengehan-
delter Indexfonds (Exchange Traded Fund, ETF). Ziel des Fonds-
managements ist die exakte Abbildung der Wertentwicklung des
S&P 500® (Preisindex) und damit einen langfristigen Kapitalzu-
wachs durch die Teilhabe an den Kursteigerungen und Dividen-
denzahlungen der im Index enthaltenen Aktien zu erwirtschaf-
ten.

Bei der Auswahl und Abbildung des zugrunde liegenden Index
werden keine ¢kologischen (Environment — ,,E”), sozialen (Social
—,S") und die verantwortungsvolle Unternehmens- bzw. Staats-
fihrung (Governance — ,,G") betreffenden Kriterien (sog. ESG-
Kriterien) berticksichtigt. Zudem ist es kein Anlageziel des Fonds,
eine ESG-Anlagestrategie oder ein nachhaltiges Investitionsziel
zu verfolgen. Dennoch werden im Investmentprozess dieses
Fonds Nachhaltigkeitsrisiken im Sinne des Artikel 6 der Verord-
nung (EU) 2019/2088 (Offenlegungsverordnung) sowie die wich-
tigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
(nachfolgend auch ,,Principal Adverse Impacts” oder ,,PAI" ge-
nannt) gemaR Artikel 7 der Verordnung (EU) 2019/2088 ber(ick-
sichtigt.

Nachhaltigkeitsrisiken sind Ereignisse oder Bedingungen aus den
Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (ESG),
deren Eintreten tatsachlich oder potenziell wesentliche negative
Auswirkungen auf den Wert der Investition des Fonds haben
kdnnen.

Nachhaltigkeitsrisiken kénnen auf alle bekannten Risikoarten

einwirken und als Faktor zur Wesentlichkeit dieser Risikoarten
beitragen. Die Betroffenheit, Wahrscheinlichkeit und Schwere
von Nachhaltigkeitsrisiken unterscheidet sich je nach Branche,
Geschaftsmodell und Nachhaltigkeitsstrategie des Emittenten.

Die Analyse der Nachhaltigkeitsrisiken erfolgt auf Basis von 6f-
fentlich verfigbaren Informationen der Emittenten (z.B. Ge-
schafts- und Nachhaltigkeitsberichte) oder einem internen Rese-
arch sowie unter Verwendung von Daten und ESG-Ratings von
Research- bzw. Ratingagenturen.

Die Gesellschaft setzt ein Sustainability Risk Commitee als Kon-
trollinstrument ein, welches kontinuierlich die Bewertung von
Nachhaltigkeitsrisiken einzelner Emittenten tberpriift und kon-
krete Vorgaben flr das unter Nachhaltigkeitsrisiken investierbare
Anlageuniversum gibt. Hierzu gehéren neben Informationen auf
Einzelemittentenebene ebenso Einschatzungen, welche auf Basis
einer globalen Wirtschaftsanalyse getroffen werden (Einfluss von
Nachhaltigkeitsrisiken auf das Wirtschaftswachstum oder die so-
ziodemographisch bedingte Nachfragesituation).

Basierend auf den Informationen des Sustainability Risk Commi-
tee erfolgen im Rahmen der physischen Replikation des zugrun-
de liegenden Index keine Investitionen in Emittenten, die sehr
hohe Nachhaltigkeitsrisiken aufweisen.

DarUber hinaus nimmt die Gesellschaft ihre Rolle als Investor ak-
tiv wahr und setzt sich im Dialog mit den Emittenten fir eine
nachhaltige Unternehmensfihrung ein.

Nachhaltigkeitsrisiken kénnen sich im Investmentprozess negativ
auf die Rendite dieses Fonds auswirken. Insbesondere kénnen
diese zu einer wesentlichen Verschlechterung der Finanzlage,
der Rentabilitdt oder der Reputation der Emittenten fihren und
sich erheblich auf das Bewertungsniveau der Investition auswir-
ken.

Im Rahmen der Berticksichtigung der wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren in den Investitions-
prozessen der Gesellschaft nach Artikel 4 der Verordnung (EU)
2019/2088 werden folglich auch bei diesem Fonds wichtigste
nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (nachfol-
gend auch Principal Adverse Impacts oder PAI) gemaB Artikel 7
der Verordnung (EU) 2019/2088 bercksichtigt. Die PAI-Bertick-
sichtigung ist jedoch kein verbindliches Element der Anlagestra-
tegie dieses Fonds. Diese erfolgt ausschlieBlich zur Umsetzung
der gesetzlichen Sorgfaltspflichten der Gesellschaft, insbesonde-
re der Anforderungen an eine ordnungsgemafBe Geschaftsorga-
nisation und ein angemessenes Risikomanagementsystem. Die
PAI-Berlcksichtigung der Gesellschaft hat zum Ziel, lediglich die
negativen Auswirkungen der (Geschafts-)Tatigkeiten der Unter-
nehmen und Staaten, in welche die Gesellschaft im Rahmen des
Fondsmanagements investiert, in Bezug auf Umwelt-, Sozial-
und Arbeitnehmerbelange, die Achtung der Menschenrechte
und die Bekampfung von Korruption und Bestechung far ihre
Offenlegung gemaB Artikel 4 der Verordnung (EU) 2019/2088
ZU begrenzen.

Zur PAI-Berlcksichtigung auf Unternehmensebene wendet die
Gesellschaft systematische Verfahrensweisen zur Messung und
Bewertung sowie MalBBnahmen zum Umgang mit den PAl in den
Investitionsprozessen ihrer Fonds an.

Zu den MaBnahmen zur PAI-BerUcksichtigung gehort, dass die
Gesellschaft in ihren Investitionsprozessen der indexnachbilden-
den Fonds im Rahmen der Grenzen der Indexabbildung keine In-
vestitionen in Unternehmen vornimmt, die kontroverse Waffen
herstellen, sowie in Staaten, die nach MaBgabe internationaler
Vertrage und Ubereinkommen sowie der Grundsétze der Verein-
ten Nationen gegen soziale Bestimmungen verstoBBen. Ein Ver-
stoB nach MaBgabe internationaler Vertrage und Ubereinkom-
men sowie der Grundsatze der Vereinten Nationen gegen sozia-
le Bestimmungen wird dabei daran gemessen, ob ein Staat von
der Europaischen Union sanktioniert ist.

DarUber hinaus kénnen bei der PAI-Berlcksichtigung auf Unter-
nehmensebene PAI von Unternehmen und Staaten, in welche
die Gesellschaft im Rahmen des Managements ihrer Fonds inves-
tiert, im Rahmen der Ausiibung der Mitwirkungspolitik durch die
Gesellschaft bertcksichtigt werden. Die Gesellschaft strebt im
Kontext der Erfullung ihrer Sorgfaltspflichten an, mit Vertretern
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von Unternehmen und Staaten in Dialog zu ESG-Themen (wie
z.B. Umweltschutz, Korruption und Klimawandel) zu treten, um
auf eine Reduzierung der PAI hinzuwirken, wenn bei diesen bei-
spielsweise ein Uberschreiten von Schwellenwerten der PAI-Indi-
katoren oder anderen ESG- bezogenen Kennzahlen festgestellt
wird.

Informationen zu den PAIs kénnen auch dem Jahresbericht des
Fonds entnommen werden. Zudem sind Informationen zur PAI-
Berlicksichtigung der Gesellschaft auf der Webseite der Deka-
Gruppe unter ,Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegung” verfiig-
bar.

Die diesem Fonds zugrunde liegenden Investitionen bertcksichti-
gen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirt-
schaftsaktivitaten.

Informationen zu dem zugrunde liegenden Index sind unter
www.deka-etf.de erhaltlich. Der Fonds strebt als Anlageziel die
Erzielung einer Wertentwicklung an, welche die des zugrunde
liegenden Index widerspiegelt. Zu diesem Zweck wird eine exak-
te Nachbildung des Index angestrebt. Ertrdge werden grundsatz-
lich ausgeschuttet.

Grundlage hierfir ist, dass die Entscheidungen Gber den Erwerb
oder die VerauBerung von Vermdgensgegenstanden sowie Uber
deren Gewichtung im Fonds von dem zugrunde liegenden Index
abhangig sind (passives Management).

Dabei ist allerdings zu beachten, dass der exakten Nachbildung
des Index bestimmte Faktoren entgegenstehen. Transaktionskos-
ten und Verwaltungskosten, die sich wertmindernd auf die An-
teilspreisentwicklung auswirken, werden beispielsweise nicht in
die Berechnung des Index einbezogen.

Die Indexzusammensetzung wird durch den Indexanbieter quar-
talsweise angepasst. Durch die Nachbildung dieser Anderungen
im Fonds kdnnen Transaktionskosten entstehen.

ES KANN KEINE ZUSICHERUNG DAFUR GEMACHT WER-
DEN, DASS DAS ANLAGEZIEL ERREICHT WIRD.

Der Fonds bildet den S&P 500 (Preisindex) ab. Der S&P 500
(Preisindex) wird von der S&P Opco, LLC administriert. Der Admi-
nistrator, S&P Opco, LLC, ist bei der europaischen Wertpapier-
aufsichtsbehdrde ESMA in ein 6ffentliches Register von Adminis-
tratoren von Referenzwerten und von Referenzwerten eingetra-
gen.

Dariber hinaus hat die Gesellschaft einen Notfallplan erstellt, in
dem sie MaBnahmen fur den Fall vorsieht, dass sich ein Index
wesentlich dndert oder eingestellt wird. Ferner orientiert sich die
Gesellschaft in der Gestaltung der Vertragsbeziehung mit ihren
Kunden an diesen Planen. Sofern vergleichbare Indizes als Refe-

renzwert verwendet werden kénnen, kann ein Austausch des In-
dex die Folge sein.

7.2  Anlagegrundsitze

7.2.1 Allgemeines

Die Gesellschaft darf fur den Fonds nur Vermégensgegenstande
erwerben, die darauf gerichtet sind, unter Wahrung einer ange-
messenen Risikomischung einen von der Bundesanstalt fur Fi-
nanzdienstleistungsaufsicht anerkannten Wertpapierindex nach-
zubilden. Zur méglichst genauen Nachbildung ist es erforderlich,
dass die Gesellschaft samtliche Veranderungen des zugrunde lie-
genden Index (z.B. durch Neuaufnahme von Wertpapieren) im
Fonds nachvollzieht. Es liegt im alleinigen Ermessen der Gesell-
schaft, in welchem Zeitpunkt der Fonds angepasst wird und ob
eine Anpassung des Fonds unter Beachtung des Anlageziels an-
gemessen ist.

Gemal § 209 KAGB ist ein Index anzuerkennen, wenn
= die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert ist,

m  er eine addquate Bezugsgrundlage fir den Markt darstellt,
auf den er sich bezieht und

®  er in angemessener Weise verdffentlicht wird.

Diese Voraussetzungen sind fir den zugrunde liegenden Index
erfallt.

Aufgrund der Bindung des Fonds an den Index und der da-
durch méglichen Uberschreitung bestimmter Aussteller-
und Anlagegrenzen gilt der Grundsatz der Risikomischung
fiir den Fonds nur eingeschrankt.

7.2.2 Duplizierungsgrad

Bei der Nachbildung des zugrunde liegenden Index ist im Sinne
einer direkten Duplizierung des Index den Anlagen in Indexwert-
papieren der Vorrang gegenlber Anlagen in anderen zur In-
dexnachbildung dienlichen Verm&genswerten einzurdumen.

Um den Wertpapierindex nachzubilden, darf der Anteil der im
Fonds befindlichen Vermdgensgegenstande einen Duplizierungs-
grad von 95 % nicht unterschreiten.

Der Duplizierungsgrad driickt den Anteil der Vermdgensgegen-
stdnde im Fonds aus, der hinsichtlich der Gewichtung mit dem
zugrunde liegenden Index Ubereinstimmt.

7.2.3 Prognostizierter Tracking Error

Die Gesellschaft errechnet einen prognostizierten Tracking Error
unter normalen Marktbedingungen, die Angabe erfolgt als
Bandbreite. Unter Tracking Error versteht man die Volatilitat der
Differenz zwischen der Rendite des Fonds, der einen Index nach-
bildet und der Rendite des nachgebildeten Index. Die Ermittlung
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der Rendite des Fonds erfolgt gemal der BVI-Methode. Die BVI-
Methode unterstellt eine unverzigliche Wiederanlage der Aus-
schuttungen und abgefiihrten Steuern durch den Fondseigent-
mer zum glltigen Fondspreis. Die Rendite des nachgebildeten
Index wird auf Basis des Performanceindex ermittelt. Dies gilt
auch flr Fonds, die einen Preisindex abbilden. Fur die Ermittlung
des prognostizierten Tracking Error wird auf historische Daten
des Fonds und des Index zuriickgegriffen. Auf Basis der vergan-
genen Geschaftsjahre wird ein annualisierter Mittelwert des his-
torischen Tracking Error ermittelt. Ausgehend von diesem Mittel-
wert erfolgt fur die Untergrenze der Bandbreite ein Abschlag
von 50 % des Mittelwertes, maximal jedoch 20 Basispunkte. Fr
die Obergrenze der Bandbreite erfolgt ein Aufschlag von 50 %
des Mittelwertes, maximal jedoch 20 Basispunkte. Sollte noch
kein abgeschlossenes Geschaftsjahr vorliegen bzw. nicht ausrei-
chend Datensatze vergangener Geschéftsjahre vorliegen, wer-
den anstelle der historischen Daten, Schatzwerte fur die Berech-
nung herangezogen.

Der prognostizierte Tracking Error fiir den Fonds betrégt:
0,10 % bis 0,28 %.

Die aktuelle Bandbreite des prognostizierten Tracking Errors
kann flr das jeweils laufende Geschéftsjahr des Fonds auf der
Produktseite Uber www.deka-etf.de abgerufen werden. Der tat-
sachliche Tracking Error des abgelaufenen Geschéftsjahres kann
dem Jahresbericht entnommen werden.

7.3 Vermdgensgegenstdnde

Die Gesellschaft kann fur Rechnung des Fonds folgende Vermo-
gensgegenstande erwerben, die darauf gerichtet sind, den zu-
grunde liegenden Index abzubilden:

= Wertpapiere gemal3 § 193 KAGB
= Bankguthaben gemaf § 195 KAGB

Fur Rechnung des Fonds dirfen keine Wertpapier-Darlehensge-
schafte und Pensionsgeschafte abgeschlossen werden.

Bei der Auswahl der Vermogensgegenstdnde fir den Fonds wer-
den ausschlieBlich Wertpapiere, die im Wertpapierindex enthal-
ten sind oder im Zuge von Indexanderungen in diesen aufge-
nommen werden (nachfolgend als , Indexwertpapiere” bezeich-
net) sowie Wertpapiere, die auf diese Indexwertpapiere oder den
zugrunde liegenden Index begeben werden, erworben.

Die geltenden Anlagegrenzen und ndhere Erlduterungen zu den
zuvor bereits genannten erwerbbaren Vermdgensgegenstanden
sind nachfolgend dargestellt.

7.3.1 Wertpapiere
Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds Wertpapiere in-
und auslandischer Emittenten erwerben,

1. wenn sie an einer Bdrse in einem Mitgliedstaat der Europai-
schen Union (,,EU") oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum
(,EWR") zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staa-
ten an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder
in diesen einbezogen sind,

2. wenn sie ausschlieBlich an einer Borse auBerhalb der Mit-
gliedstaaten der EU oder auBerhalb der anderen Vertrags-
staaten des Abkommens Uber den EWR zum Handel zugelas-
sen oder in einem dieser Staaten an einem anderen organi-
sierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, so-
fern die BaFin die Wahl dieser Bérse oder dieses organisier-
ten Marktes zugelassen hat.

Wertpapiere aus Neuemissionen durfen erworben werden, wenn
nach ihren Ausgabebedingungen die Zulassung an oder Einbe-
ziehung in eine der unter 1. und 2. genannten Bérsen oder or-
ganisierten Markte beantragt werden muss, und die Zulassung
oder Einbeziehung innerhalb eines Jahres nach Ausgabe erfolgt.

Die Wertpapiere durfen nur unter folgenden Voraussetzungen
erworben werden:

m  Der potentielle Verlust, der dem Fonds entstehen kann, darf
den Kaufpreis des Wertpapiers nicht Gbersteigen. Eine Nach-
schusspflicht darf nicht bestehen.

= Die Liquiditat des vom Fonds erworbenen Wertpapiers darf
nicht dazu fihren, dass der Fonds den gesetzlichen Vorga-
ben Uber die Ricknahme von Anteilen nicht mehr nachkom-
men kann. Dies gilt unter Berticksichtigung der gesetzlichen
Maoglichkeit, in besonderen Fallen die Anteilriicknahme aus-
setzen zu kénnen (vgl. den Abschnitt ,, Anteile — Ausgabe
und Ricknahme von Anteilen — Aussetzung der Anteilriick-
nahme").

= Eine verlassliche Bewertung des Wertpapiers durch exakte,
verlassliche und gangige Preise muss verfligbar sein; diese
mussen entweder Marktpreise sein oder von einem Bewer-
tungssystem gestellt werden, das von dem Emittenten des
Wertpapiers unabhangig ist.

= Uber das Wertpapier miissen angemessene Informationen
vorliegen, entweder in Form von regelmaBigen, exakten und
umfassenden Informationen des Marktes Uber das Wertpa-
pier oder in Form eines gegebenenfalls dazugehérigen Port-
folios.

= Das Wertpapier ist handelbar.

= Der Erwerb des Wertpapiers steht im Einklang mit den Anla-
gezielen bzw. der Anlagestrategie des Fonds.
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®  Die Risiken des Wertpapiers werden durch das Risikomana-
gement des Fonds in angemessener Weise erfasst.

Wertpapiere dirfen zudem in folgender Form erworben werden:

m  Aktien, die dem Fonds bei einer Kapitalerhéhung aus Gesell-
schaftsmitteln zustehen.

m  \Wertpapiere, die in Ausibung von zum Fonds gehérenden
Bezugsrechten erworben werden.

Als Wertpapiere in diesem Sinn dirfen fir den Fonds auch Be-
zugsrechte erworben werden, sofern sich die Wertpapiere, aus
denen die Bezugsrechte herrihren, im Fonds befinden kénnen.

7.3.2 Anlagegrenzen fiir Wertpapiere und Bankguthaben
Die Gesellschaft hat bei der Verwaltung des Fonds die im KAGB
und in den Anlagebedingungen festgelegten Grenzen und Be-
schréankungen zu beachten.

Fir Wertpapiere allgemein besteht keine Anlagegrenze.

In Wertpapieren eines Ausstellers (Schuldners) darf die Gesell-
schaft bis zu 20 % des Wertes des Fonds anlegen. Diese Grenze
darf fur Wertpapiere eines Schuldners bis zu 35 % des Wertes
des Fonds angehoben werden, wobei jedoch eine Anlage bis zu
dieser Grenze nur bei einem einzigen Aussteller (Schuldner) zu-
lassig ist.

Bei Vermdgensgegenstanden die sich auf den zugrunde liegen-
den Index beziehen, ist der Kurswert der Indexwertpapiere antei-
lig auf die jeweiligen Ausstellergrenzen anzurechnen. Entspre-
chendes gilt fir Vermdgensgegenstande, die sich auf ein einzel-
nes Indexwertpapier oder einen Korb von Indexwertpapieren be-
ziehen.

Das Fondsvermdgen muss zu mindestens 95 % des Wertes des
Fonds in Indexwertpapieren sowie Wertpapieren, die auf diese
Indexwertpapiere oder den zugrunde liegenden Index begeben
werden, angelegt sein.

Anlagegrenzen aus steuerlichen Griinden

Mindestens 80 % des Aktivwermogens (die Hohe des Aktivver-
mogens bestimmt sich nach dem Wert der Vermdgensgegen-
stande des Investmentfonds ohne Berlcksichtigung von Verbind-
lichkeiten) des Sondervermdgens werden in solche Kapitalbeteili-
gungen i.S.d. § 2 Absatz 8 Investmentsteuergesetz (InvStG) an-
gelegt, die nach diesen Anlagebedingungen fir das Sonderver-
mogen erworben werden kénnen (Aktienfonds).

Die steuerrechtlich vorgegebene Zielsetzung der , fortlaufenden
Anlage” in Kapitalbeteiligungen wird auch innerhalb von sechs
Monaten nach Neuauflage oder wahrend der Abwicklung des

Sondervermdgens erflllt, sofern das Sondervermégen innerhalb
dieses Zeitraums noch nicht oder nicht mehr die vorausgesetzte

tatsachliche Vermdgenszusammensetzung von mindestens 80 %
des Aktivvermdgens des Sondervermdgens in Kapitalbeteiligun-
gen erreicht.

7.3.3 Bankguthaben
Bis zu 5 % des Wertes des Fonds darf in Bankguthaben angelegt
werden.

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds nur Bankguthaben
halten, die eine Laufzeit von hochstens zwolf Monaten haben.
Diese Guthaben sind auf Sperrkonten bei Kreditinstituten mit
Sitz in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens Uber den EWR zu fihren. Sie kénnen
auch bei Kreditinstituten mit Sitz in einem Drittstaat unterhalten
werden, dessen Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung der
BaFin denjenigen des Rechts der EU gleichwertig sind.

7.4  Kreditaufnahme

Die Aufnahme von kurzfristigen Krediten fur gemeinschaftliche

Rechnung der Anleger ist bis zu 10 % des Wertes des Fonds zu-
lassig, sofern die Bedingungen der Kreditaufnahme markttblich
sind und die Verwahrstelle der Kreditaufnahme zustimmt.

8.  Erlauterung des Risikoprofils des Fonds

Unter Bertcksichtigung der in Abschnitt 7. genannten Anlage-
grundsatze ergeben sich fir den Fonds im Wesentlichen solche
Risiken, die mit der Anlage in vorwiegend

m  Aktien
verbunden sind.

Hinsichtlich Anlagen in Aktien sind das allgemeine Marktrisiko
sowie unternehmensspezifische Risiken und das Liquiditatsrisiko
zU nennen.

Der Fonds ist ein b&rsengehandelter Indexfonds (Exchange Tra-
ded Fund). Ziel des Fondsmanagements ist die méglichst exakte
Abbildung der Wertentwicklung des zugrunde liegenden Index.
Hierzu wird eine maglichst hohe Investitionsquote in die Wertpa-
piere des Index angestrebt. Grundlage hierfir ist, dass die Ent-
scheidungen Uber den Erwerb oder die VerauBerung von Vermd-
gensgegenstanden sowie deren Gewichtung im Fonds vom zu-
grunde liegenden Index abhangig sind. Im Falle einer negativen
Marktbewegung werden vom Fondsmanagement keine Vorkeh-
rungen getroffen, um maogliche Verluste zu minimieren.

In Bezug auf weitere potenzielle Risiken, die sich fir den Fonds

im Rahmen der Anlagegrundsdtze ergeben kénnen, wird auf
den Abschnitt ,, Risikohinweise” verwiesen.
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9. Risikohinweise

Vor der Entscheidung Uber den Kauf von Anteilen an dem Fonds
sollten Anleger die nachfolgenden Risikohinweise zusammen mit
den anderen in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Informa-
tionen sorgfaltig lesen und diese bei ihrer Anlageentscheidung
berlcksichtigen. Der Eintritt eines oder mehrerer dieser Risiken
kann fur sich genommen oder zusammen mit anderen Umstan-
den die Wertentwicklung des Fonds bzw. der im Fonds gehalte-
nen Vermdgensgegenstande nachteilig beeinflussen und sich da-
mit auch nachteilig auf den Anteilwert auswirken.

VerauBert der Anleger Anteile an dem Fonds zu einem Zeit-
punkt, in dem die Kurse der in dem Fonds befindlichen Vermo-
gensgegenstande gegenlber dem Zeitpunkt seines Anteiler-
werbs gefallen sind, so erhalt er das von ihm in den Fonds inves-
tierte Kapital nicht oder nicht vollstandig zuriick. Der Anleger
kdnnte sein in den Fonds investiertes Kapital teilweise oder sogar
ganz verlieren. Wertzuwdchse kdnnen nicht garantiert werden.
Das Risiko des Anlegers ist auf die angelegte Summe beschrankt.
Eine Nachschusspflicht Gber das vom Anleger investierte Kapital
hinaus besteht nicht.

Neben den nachstehend oder an anderer Stelle des Verkaufspro-
spekts beschriebenen Risiken und Unsicherheiten kann die Wert-
entwicklung des Fonds durch verschiedene weitere Risiken und
Unsicherheiten beeintrachtigt werden, die derzeit nicht bekannt
sind. Die Reihenfolge, in der die nachfolgenden Risiken aufge-
fahrt werden, enthalt weder eine Aussage Uber die Wahrschein-
lichkeit ihres Eintritts noch Gber das Ausmaf3 oder die Bedeutung
bei Eintritt einzelner Risiken.

9.1 Risiken einer Fondsanlage

Im Folgenden werden die Risiken dargestellt, die mit einer Anla-

ge in einen OGAW typischerweise verbunden sind. Diese Risiken

kdnnen sich nachteilig auf den Anteilwert, auf das vom Anleger

investierte Kapital sowie auf die vom Anleger geplante Haltedau-
er der Fondsanlage auswirken.

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele
der Anlagepolitik tatsachlich erreicht werden.

9.1.1 Schwankung des Fondsanteilwerts

Der Fondsanteilwert berechnet sich aus dem Wert des Fonds,
geteilt durch die Anzahl der in den Verkehr gelangten Anteile.
Der Wert des Fonds entspricht dabei der Summe der Marktwerte
aller Vermogensgegenstande im Fondsvermégen abzlglich der
Summe der Marktwerte aller Verbindlichkeiten des Fonds. Der
Fondsanteilwert ist daher von dem Wert der im Fonds gehalte-
nen Vermogensgegenstande und der Hohe der Verbindlichkei-
ten des Fonds abhangig. Sinkt der Wert dieser Vermdgensge-
genstdande oder steigt der Wert der Verbindlichkeiten, so fallt
der Fondsanteilwert.

9.1.2 Anderung der Anlagepolitik oder der Anlagebedin-
gungen
Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen mit Genehmi-
gung der BaFin &ndern. Durch eine Anderung der Anlagebedin-
gungen kénnen auch den Anleger betreffende Regelungen ge-
andert werden. Die Gesellschaft kann etwa durch eine Ande-
rung der Anlagebedingungen die Anlagepolitik des Fonds &n-
dern oder sie kann die dem Fonds zu belastenden Kosten erhd-
hen. Die Gesellschaft kann die Anlagepolitik zudem innerhalb
des gesetzlich und vertraglich zulédssigen Anlagespektrums und
damit ohne Anderung der Anlagebedingungen und deren Ge-
nehmigung durch die BaFin andern. Hierdurch kann sich das mit
dem Fonds verbundene Risiko verandern.

9.1.3 Nachhaltigkeitsrisiken

Die Wertentwicklung des Fonds kann durch Nachhaltigkeitsrisi-
ken beeinflusst werden. Nachhaltigkeitsrisiken im Sinne der Ver-
ordnung (EU) 2019/2088 des Europdischen Parlaments und des
Rates vom 27. November 2019 lber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor sind Ereig-
nisse oder Bedingungen aus den Bereichen Umwelt, Soziales
oder Unternehmensfiihrung, deren Eintreten tatsachlich oder
potenziell wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert der
Investition des Fonds haben k&nnten. Nachhaltigkeitsrisiken kon-
nen auf alle bekannten Risikoarten einwirken und als Faktor zur
Wesentlichkeit dieser Risikoarten beitragen. Beispielhaft sind die
in den nachfolgenden Abschnitten beschriebenen Risikoarten
Marktrisiko, Liquiditatsrisiko, Kontrahentenrisiko und operatio-
nelles Risiko zu nennen.

9.1.4 Auflosung des Fonds

Der Gesellschaft steht das Recht zu, die Verwaltung des Fonds
durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und darlber hinaus
im Jahresbericht oder Halbjahresbericht zu kiindigen. Ab Be-
kanntmachung ihrer Kiindigung ist die Gesellschaft verpflichtet,
den Fonds abzuwickeln und die Erl¢se aus der VerduBBerung der
Vermdgenswerte des Fonds an die Anleger entsprechend dem
Verhéltnis ihrer Beteiligung zu verteilen. Endet das Verwaltungs-
recht der Gesellschaft in anderen Fallen als durch Kiindigung
und Auflésung des Fonds, beispielsweise wenn das Insolvenzver-
fahren Gber das Vermogen der Gesellschaft er6ffnet wird, wi-
ckelt die Verwahrstelle den Fonds ab. Fur den Anleger besteht
daher das Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht
realisieren kann. Wenn die Fondsanteile nach Abwicklung aus
dem Depot des Anlegers ausgebucht werden, kann der Anleger
mit Ertragssteuern belastet werden.

9.1.5 Ubertragung aller Vermégensgegenstinde des
Fonds auf ein anderes Investmentvermégen (Ver-
schmelzung)

Die Gesellschaft kann samtliche Vermdgensgegenstande des

Fonds auf einen anderen OGAW Ubertragen. Der Anleger kann

seine Anteile in diesem Fall (i) zurtickgeben, (ii) oder behalten

mit der Folge, dass er Anleger des Ubernehmenden OGAW wird,

(iii) oder gegen Anteile an einem offenen Publikums-Investment-
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vermdgen mit vergleichbaren Anlagegrundsdtzen umtauschen,
sofern die Gesellschaft oder ein mit ihr verbundenes Unterneh-
men ein solches Investmentvermdgen mit vergleichbaren Anla-
gegrundsatzen verwaltet. Dies gilt gleichermalB3en, wenn die Ge-
sellschaft samtliche Vermdgensgegenstande eines anderen offe-
nen Publikums-Investmentvermégen auf den Fonds Ubertragt.
Der Anleger muss daher im Rahmen der Ubertragung vorzeitig
eine erneute Investitionsentscheidung treffen. Bei einer Riickga-
be der Anteile konnen Ertragssteuern anfallen. Bei einem Um-
tausch der Anteile in Anteile an einem Investmentvermdgen mit
vergleichbaren Anlagegrundsatzen kann der Anleger mit Steuern
belastet werden, etwa, wenn der Wert der erhaltenen Anteile
hoher ist als der Wert der alten Anteile zum Zeitpunkt der An-
schaffung.

9.1.6 Ubertragung des Fonds auf eine andere Kapitalver-
waltungsgesellschaft
Die Gesellschaft kann den Fonds auf eine andere Kapitalverwal-
tungsgesellschaft Gbertragen. Der Fonds bleibt dadurch zwar un-
verandert, wie auch die Stellung des Anlegers. Der Anleger muss
aber im Rahmen der Ubertragung entscheiden, ob er die neue
Kapitalverwaltungsgesellschaft fir ebenso geeignet halt wie die
bisherige. Wenn er in den Fonds unter neuer Verwaltung nicht
investiert bleiben mdchte, muss er seine Anteile zurtickgeben.
Hierbei kénnen Ertragssteuern anfallen.

9.1.7 Aussetzung der Ausgabe und Riicknahme von An-
teilen
Die Gesellschaft darf die Ausgabe und Ricknahme der Anteile
zeitweilig aussetzen, sofern auBergewohnliche Umstande vorlie-
gen, die eine Aussetzung unter BerUcksichtigung der Interessen
der Anleger erforderlich erscheinen lassen. AuBergewdhnliche
Umstande in diesem Sinne kénnen z.B. Schwierigkeiten bei der
Bewertung von Vermogenswerten; schwerwiegende Liquiditats-
probleme (z.B. Nachschusspflichten im Wertpapierhandel, erheb-
liche Riicknahmen der Anleger), bei denen der Verkauf von Ver-
mogenswerten des Fonds durchgefiihrt werden muss und zu Li-
quiditatsproblemen fur den Fonds fuhren kénnte (z.B. groBe Ab-
schlage beim Verkauf von Vermdgenswerten, erhebliche Ver-
wasserungseffekte); ein kritischer Cybervorfall, der den Fonds,
die Gesellschaft und/oder die Betriebsfahigkeit eines Dienstleis-
ters der Gesellschaft beeintrachtigt; unvorhergesehene Markt-
schlieBungen; Handelsbeschrankungen; SchlieBung von Handel-
splatzen; eine schwere finanzielle und/oder politische Krise; Auf-
deckung erheblicher krimineller Aktivitdten; eine Naturkatastro-
phe sein. Daneben kann die BaFin nach Anhérung der Gesell-
schaft anordnen, dass die Gesellschaft die Ausgabe und Ruck-
nahme der Anteile auszusetzen hat, wenn Risiken flr den Anle-
gerschutz oder die Finanzstabilitat bestehen, die bei verninftiger
und ausgewogener Betrachtung eine Aussetzung oder Wieder-
aufnahme der Ausgaben und Ricknahmen erforderlich machen.
Der Anleger kann seine Anteile wahrend dieses Zeitraums nicht
zurlickgeben. Neuanleger kénnen wahrend dieses Zeitraums kei-
ne Anteile erwerben. Auch im Fall einer Aussetzung der Anteil-
ricknahme kann der Anteilwert sinken, z.B. wenn die Gesell-

schaft gezwungen ist, Vermdgensgegenstande wahrend der
Aussetzung unter Verkehrswert zu verauBern. Der Anteilwert
nach Wiederaufnahme der Anteilausgabe und -riicknahme kann
niedriger liegen, als derjenige vor der Aussetzung.

Einer Aussetzung kann ohne erneute Wiederaufnahme der Aus-
gabe und Rucknahme der Anteile direkt eine Auflésung des
Fonds folgen, z.B. wenn die Gesellschaft die Verwaltung des
Fonds kiindigt, um den Fonds dann aufzuldsen. Fir den Anleger
besteht daher das Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedau-
er nicht realisieren kann und ihm wesentliche Teile des investier-
ten Kapitals fur unbestimmte Zeit nicht zur Verfigung stehen
oder insgesamt verloren gehen.

9.1.8 Rentabilitdt und Erfiillung der Anlageziele des Anle-
gers
Es kann nicht garantiert werden, dass der Anleger seinen ge-
wlnschten Anlageerfolg erreicht. Der Anteilwert des Fonds kann
fallen und zu Verlusten beim Anleger fihren. Ein bei Erwerb von
Anteilen entrichteter Ausgabeaufschlag bzw. ein bei VerduBe-
rung von Anteilen entrichteter Ricknahmeabschlag kann zu-
dem, insbesondere bei nur kurzer Anlagedauer, den Erfolg einer
Anlage reduzieren oder sogar aufzehren. Anleger kénnten einen
niedrigeren als den urspringlich angelegten Betrag zurlckerhal-
ten.

9.1.9 Beeinflussung des individuellen Ergebnisses durch
steuerliche Aspekte

Die steuerliche Behandlung von Kapitalertragen hangt von den
individuellen Verhaltnissen des jeweiligen Anlegers ab und kann
kiinftig Anderungen unterworfen sein. Fiir Einzelfragen - insbe-
sondere unter Berlicksichtigung der individuellen steuerlichen Si-
tuation — sollte sich der Anleger an seinen personlichen Steuer-
berater wenden.

9.2  Risiken der negativen Wertentwicklung des Fonds
(Marktrisiko)
Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die mit der Anlage
in einzelne Vermdgensgegenstande durch den Fonds einherge-
hen. Diese Risiken kénnen die Wertentwicklung des Fonds bzw.
der im Fonds gehaltenen Vermogensgegenstande beeintrachti-
gen und sich damit nachteilig auf den Anteilwert und auf das
vom Anleger investierte Kapital auswirken.

9.2.1 Wertveranderungsrisiken

Die Vermdgensgegenstande, in die die Gesellschaft fir Rech-
nung des Fonds investiert, unterliegen Risiken. So kénnen Wert-
verluste auftreten, indem der Marktwert der Vermdgensgegen-
stande gegenlber dem Einstandspreis fallt oder Kassa- und Ter-
minpreise sich unterschiedlich entwickeln.

9.2.2 Kapitalmarktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten
hangt insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmarkte ab,
die wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft
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sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen
in den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die allgemeine
Kursentwicklung insbesondere an einer Bérse kénnen auch irra-
tionale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und GerUchte
einwirken. Schwankungen der Kurs- und Marktwerte kénnen
auch auf Veranderungen der Zinssatze, Wechselkurse oder der
Bonitat eines Emittenten zurtickzufiihren sein.

9.2.3 Kursadnderungsrisiko von Aktien

Aktien unterliegen erfahrungsgemaB starken Kursschwankun-
gen und somit auch dem Risiko von Kursriickgangen. Diese
Kursschwankungen werden insbesondere durch die Entwicklung
der Gewinne des emittierenden Unternehmens sowie die Ent-
wicklungen der Branche und der gesamtwirtschaftlichen Ent-
wicklung beeinflusst. Das Vertrauen der Marktteilnehmer in das
jeweilige Unternehmen kann die Kursentwicklung ebenfalls be-
einflussen. Dies gilt insbesondere bei Unternehmen, deren Akti-
en erst Uber einen kirzeren Zeitraum an der Borse oder einem
anderen organisierten Markt zugelassen sind; bei diesen kénnen
bereits geringe Veranderungen von Prognosen zu starken Kurs-
bewegungen fihren. Ist bei einer Aktie der Anteil der frei han-
delbaren, im Besitz vieler Aktionare befindlichen Aktien (soge-
nannter Streubesitz) niedrig, so kédnnen bereits kleinere Kauf-
und Verkaufsauftrage eine starke Auswirkung auf den Markt-
preis haben und damit zu hoheren Kursschwankungen fuhren.

9.2.4 Kursadnderungsrisiko von Wandel- und Optionsan-
leihen
Wandel- und Optionsanleihen verbriefen das Recht, die Anleihe
in Aktien umzutauschen oder Aktien zu erwerben. Die Entwick-
lung des Werts von Wandel- und Optionsanleihen ist daher ab-
hangig von der Kursentwicklung der Aktie als Basiswert. Die Risi-
ken der Wertentwicklung der zugrunde liegenden Aktien kdn-
nen sich daher auch auf die Wertentwicklung der Wandel- und
Optionsanleihe auswirken. Optionsanleihen, die dem Emittenten
das Recht einrdumen dem Anleger statt der Riickzahlung eines
Nominalbetrags eine im Vorhinein festgelegte Anzahl von Aktien
anzudienen (Reverse Convertibles), sind in verstarktem MaBe
von dem entsprechenden Aktienkurs abhangig.

9.2.5 Konzentrationsrisiko

Erfolgt eine Konzentration der Anlage in bestimmte Vermdgens-
gegenstande oder Markte, dann ist der Fonds von der Entwick-
lung dieser Vermégensgegenstande oder Markte besonders
stark abhangig.

9.2.6 Risiken aus dem Anlagespektrum

Unter Beachtung der durch das KAGB und die Anlagebedingun-
gen vorgegebenen Anlagegrundsatze und -grenzen, die fur den
Fonds einen sehr weiten Rahmen vorsehen, kann die tatsachli-
che Anlagepolitik auch darauf ausgerichtet sein, schwerpunkt-
maBig Vermogensgegenstdande z.B. nur weniger Branchen,
Markte oder Regionen/Lander zu erwerben. Diese Konzentration
auf wenige spezielle Anlagesektoren kann mit Risiken (z.B.
Marktenge, hohe Schwankungsbreite innerhalb bestimmter

Konjunkturzyklen) verbunden sein. Uber den Inhalt der Anlage-
politik informiert der Jahresbericht nachtraglich fir das abgelau-
fene Berichtsjahr.

9.2.7 Zinsénderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Mog-
lichkeit verbunden, dass sich das Marktzinsniveau andert, das im
Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers besteht. Steigen die
Marktzinsen gegeniber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission,
so fallen i.d.R. die Kurse der festverzinslichen Wertpapiere. Fallt
dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs festverzinslicher Wert-
papiere. Diese Kursentwicklung fihrt dazu, dass die aktuelle
Rendite des festverzinslichen Wertpapiers in etwa dem aktuellen
Marktzins entspricht. Diese Kursschwankungen fallen jedoch je
nach (Rest-)Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere unter-
schiedlich aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit klrzeren Laufzei-
ten haben geringere Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere
mit ldngeren Laufzeiten. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirze-
ren Laufzeiten haben demgegentber in der Regel geringere Ren-
diten als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten.
Daneben kdnnen sich die Zinssatze verschiedener, auf die glei-
che Wahrung lautender zinsbezogener Finanzinstrumente mit
vergleichbarer Restlaufzeit unterschiedlich entwickeln.

9.2.8 Risiko von negativen Habenzinsen

Die Gesellschaft legt liquide Mittel des Fonds bei der Verwahr-
stelle oder anderen Banken fur Rechnung des Fonds an. Fir die-
se Bankguthaben ist teilweise ein Zinssatz vereinbart, der dem
European Interbank Offered Rate (Euribor) abzuglich einer be-
stimmten Marge entspricht. Sinkt der Euribor unter die verein-
barte Marge, so fuhrt dies zu negativen Zinsen auf dem entspre-
chenden Konto. Abhangig von der Entwicklung der Zinspolitik
der Europaischen Zentralbank kénnen sowohl kurz-, mittel- als
auch langfristige Bankguthaben eine negative Verzinsung erzie-
len.

9.2.9 Inflationsrisiko

Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko fur alle Vermogens-
gegenstande. Dies gilt auch fir die im Fonds gehaltenen Vermo-
gensgegenstande. Die Inflationsrate kann tber dem Wertzu-
wachs des Fonds liegen.

9.2.10 Wahrungsrisiko

Vermdgenswerte des Fonds kdnnen in einer anderen Wahrung
als der Fondswahrung angelegt sein. Der Fonds erhalt die Ertra-
ge, Ruckzahlungen und Erlése aus solchen Anlagen in der ande-
ren Wahrung. Fallt der Wert dieser Wahrung gegenber der
Fondswahrung, so reduziert sich der Wert solcher Anlagen und
somit auch der Wert des Fondsvermégens.
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9.3  Risiken der eingeschrankten oder erhéhten Liquidi-
tat des Fonds und Risiken im Zusammenhang mit
vermehrten Ausgaben oder Riickgaben (Liquiditats-
risiko)

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die die Liquiditat

des Fonds beeintrachtigen kdénnen. Solche Liquiditatsrisiken

kédnnen dazu fihren, dass die Gesellschaft Verfahren aktiviert,
mit denen die Gesellschaft bei Anteilausgaben und/oder Anteil-
rickgaben das Risiko einer Verwasserung fir die im Fonds ver-
bleibenden Anleger reduziert oder dass der Fonds seinen Zah-
lungsverpflichtungen voriibergehend oder dauerhaft nicht nach-
kommen bzw. dass die Gesellschaft die Rickgabeverlangen von

Anlegern voriibergehend oder dauerhaft nicht erfillen kann. Der

Anleger kann gegebenenfalls nur zu einem erhéhten Ausgabe-

preis Anteile erwerben und/oder erhélt gegebenenfalls bei der

Ruckgabe von Anteilen nur einen reduzierten Ricknahmepreis.

Zudem kann der Anleger unter Umstanden die von ihm geplante

Haltedauer nicht realisieren und ihm kann das investierte Kapital

oder Teile hiervon fir unbestimmte Zeit nicht zur Verfligung ste-

hen. Durch die Verwirklichung der Liquiditatsrisiken kénnte zu-
dem der Nettoinventarwert des Fonds und damit der Anteilwert
sinken, etwa wenn die Gesellschaft gezwungen ist, soweit ge-
setzlich zulassig, Vermdgensgegenstande fur den Fonds unter

Verkehrswert zu verauBern. Ist die Gesellschaft nicht in der Lage,

die Ruckgabeverlangen der Anleger zu erfillen, kann dies auBer-

dem zur Beschrankung / Verlangerung der Rickgabefrist oder

Aussetzung der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen sowie im

Extremfall zur anschlieBenden Auflésung des Fonds fihren.

9.3.1 Beschréankung der Anteilriicknahme

Die Gesellschaft darf die Ricknahme der Anteile fir insgesamt
bis zu 15 aufeinander folgende Arbeitstage anteilig beschran-
ken, wenn die Rlckgabeverlangen der Anleger an einem Ab-
rechnungstag einen zuvor festgelegten Schwellenwert erreichen,
ab dem die Ruckgabeverlangen aufgrund der Liquiditatssituation
des Fonds nicht mehr im Interesse der Gesamtheit der Anleger
ausgefuhrt werden kénnen.

Wird der Schwellenwert erreicht, entscheidet die Gesellschaft in
pflichtgemaBem Ermessen, ob sie an diesem Abrechnungstag
die Ricknahme beschrankt. Entschliet sie sich zur Ricknahme-
beschrankung, wird sie Anteile zu dem am Abrechnungstag gel-
tenden Rucknahmepreis lediglich anteilig zurticknehmen; im Ub-
rigen entfallt die Rucknahmepflicht. Dies bedeutet, dass jedes
Rucknahmeverlangen nur anteilig auf Basis einer von der Gesell-
schaft ermittelten Quote ausgefuhrt wird. Der nicht ausgefihrte
Teil der Order wird auch nicht zu einem spéateren Zeitpunkt aus-
geflihrt, sondern verfallt. Fir den Anleger besteht daher das Risi-
ko, dass seine Order zur Anteilrickgabe nur anteilig ausgefthrt
wird und er die noch offene Restorder erneut platzieren muss.
Diese MaBnahme dient dem Anlegerschutz und ist im Vergleich
zur Aussetzung der Ausgabe und Rucknahme von Anteilen als
milderes Mittel anzusehen.

9.3.2 Verldngerung der Riickgabefrist

Die Gesellschaft kann die Rickgabefrist der Anleger bei Vorlie-
gen bestimmter Ereignisse, bspw. unter angespannten Marktbe-
dingungen verlangern. Angespannte Marktbedingungen kénnen
z.B. auBergewohnlich hohe Rickgaben der Anleger oder eine
beschrankte Handelbarkeit bestimmter Vermdgensgegenstande
sein. Hat die Gesellschaft entschieden, die Riuickgabefrist zu ver-
langern, besteht fur den Anleger das Risiko, dass die Gesell-
schaft ihm die Ricknahme seiner Anteile fur einen von der Ge-
sellschaft nach pflichtgemdBem Ermessen festgelegten Zeitraum
verweigert. Diese MaBnahme dient dem Anlegerschutz und ist
im Vergleich zur Aussetzung der Ausgabe und Ricknahme von
Anteilen als milderes Mittel anzusehen.

9.3.3 Risiko der Abspaltung illiquider Vermégensgegen-
stinde

Die wirtschaftlichen oder rechtlichen Merkmale einzelner Vermo-
genswerte des Fonds kénnen sich aufgrund auBergewohnlicher
Umstdnde erheblich verandern und diese Vermdgenswerte kon-
nen dadurch illiquide werden, beispielsweise durch erhebliche
Bewertungsunsicherheiten und/oder weil ein bestimmter Teil des
Portfolios des Fonds illiquide geworden ist, fir den es keinen ak-
tiven Markt gibt und/oder der Handel verboten ist (z. B. auf-
grund von Sanktionen) und/oder fir den eine faire Bewertung
vorlbergehend nicht méglich ist. Solch auBergewdhnliche Um-
stande konnen auch durch kriminelle Aktivitdten, Finanzkrise
oder Krieg entstehen. Die Gesellschaft darf daher in diesen Fal-
len im Interesse der Anleger solche illiquiden Vermogenswerte
des Fonds abspalten, um die damit verbundenen Liquiditatsrisi-
ken zu mindern. Die Anleger erhalten in diesem Fall Anteile an
den abgespaltenen illiquiden Vermégenswerten des Fonds, wo-
bei fUr diese Anteile keine Ausgaben und Rickgaben mehr zu-
lassig sind. Die Gesellschaft hat die Mdglichkeit, die abgespalte-
nen illiquiden Vermdgenswerte zu verduBern oder zu liquidieren
und die Erlése an die Anleger entsprechend dem Verhaltnis ihrer
Beteiligung auszuschitten. Fir den Anleger besteht daher das
Risiko, dass er in Bezug auf die abgespaltenen illiquiden Vermo-
genswerte die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren
kann, dass ihm Teile des investierten Kapitals fir unbestimmte
Zeit nicht zur Verfigung stehen und teilweise oder insgesamt
verloren gehen.

9.3.4 Risiko aus der Anlage in Vermdgensgegenstiande

Fur den Fonds dirfen auch Vermdégensgegenstande erworben
werden, die nicht an einer Bérse zugelassen oder an einem an-
deren organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind. Diese Vermogensgegenstande kdénnen gegebenenfalls nur
mit hohen Preisabschlagen, zeitlicher Verzégerung oder gar
nicht weiterverauBert werden. Auch an einer Borse zugelassene
Vermdgensgegenstande kdnnen abhadngig von der Marktlage,
dem Volumen, dem Zeitrahmen und den geplanten Kosten ge-
gebenenfalls nicht oder nur mit hohen Preisabschlagen verdu-
Bert werden. Obwohl fir den Fonds nur Vermdgensgegenstande
erworben werden duirfen, die grundsatzlich jederzeit liquidiert
werden koénnen, kann nicht ausgeschlossen werden, dass diese
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zeitweise oder dauerhaft nur unter Realisierung von Verlusten
verauBert werden kénnen.

9.3.5 Risiko durch Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds Kredite aufneh-
men. Kredite mit einer variablen Verzinsung kénnen sich durch
steigende Zinssatze negativ auf das Fondsvermdgen auswirken.
Muss die Gesellschaft einen Kredit zurickzahlen und kann ihn
nicht durch eine Anschlussfinanzierung oder im Fonds vorhande-
ne Liquiditat ausgleichen, ist sie moglicherweise gezwungen,
Vermodgensgegenstande vorzeitig oder zu schlechteren Konditio-
nen als geplant zu verauBern.

9.3.6 Risiken durch vermehrte Ausgaben oder Riickgaben
Durch Kauf- und Verkaufsauftrage von Anlegern flieBt dem
Fondsvermdgen Liquiditat zu bzw. aus dem Fondsvermdégen Li-
quiditat ab. Die Zu- und Abflisse kénnen nach Saldierung zu ei-
nem Nettozu- oder -abfluss der liquiden Mittel des Fonds fuhren.
Dieser Nettozu- oder -abfluss kann den Fondsmanager veranlas-
sen, Vermdgensgegenstande zu kaufen oder zu verkaufen, wo-
durch Transaktionskosten entstehen. Dies gilt insbesondere,
wenn durch die Zu- oder Abflisse eine von der Gesellschaft fur
den Fonds vorgesehene Quote liquider Mittel Gber- bzw. unter-
schritten wird. Die hierdurch entstehenden Transaktionskosten
werden dem Fondsvermdégen belastet und kénnen die Wertent-
wicklung des Fonds beeintrachtigen. Bei Zuflissen kann sich ei-
ne erhdhte Fondsliquiditat belastend auf die Wertentwicklung
des Fonds auswirken, wenn die Gesellschaft die Mittel nicht zu
adaquaten Bedingungen anlegen kann.

9.4  Kontrahentenrisiko inklusive Kredit- und Forde-
rungsrisiko
Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die sich fur den
Fonds im Rahmen einer Vertragsbindung mit einer anderen Par-
tei (sogenannte Gegenpartei) ergeben kénnen. Dabei besteht
das Risiko, dass der Vertragspartner seinen Verpflichtungen aus
dem Vertrag nicht mehr nachkommen kann. Diese Risiken kon-
nen die Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen und sich
damit auch nachteilig auf den Anteilwert und das vom Anleger
investierte Kapital auswirken.

9.4.1 Adressenausfallrisiko / Gegenpartei-Risiken (auBer
zentrale Kontrahenten)
Durch den Ausfall eines Ausstellers (nachfolgend , Emittent”)
oder eines Vertragspartners (Kontrahenten), gegen den der
Fonds Anspriiche hat, kénnen fir den Fonds Verluste entstehen.
Das Emittentenrisiko beschreibt die Auswirkung der besonderen
Entwicklungen des jeweiligen Emittenten, die neben den allge-
meinen Tendenzen der Kapitalmarkte auf den Kurs eines Wert-
papiers einwirken. Auch bei sorgfaltiger Auswahl der Wertpapie-
re kann nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste durch Ver-
maogensverfall von Emittenten eintreten. Die Partei eines fir
Rechnung des Fonds geschlossenen Vertrags kann teilweise oder
vollstandig ausfallen (Kontrahentenrisiko). Dies gilt fur alle Ver-
trage, die fir Rechnung des Fonds geschlossen werden.

9.4.2 Risiko durch zentrale Kontrahenten

Ein zentraler Kontrahent (Central Counterparty — ,,CCP") tritt als
zwischengeschaltete Institution in bestimmte Geschafte fur den
Fonds ein. In diesem Fall wird er als Kaufer gegentiber dem
Verkaufer und als Verkaufer gegendber dem Kaufer tatig. Ein
CCP sichert seine Gegenparteiausfallrisiken durch eine Reihe von
Schutzmechanismen ab, die es ihm jederzeit ermdglichen, Ver-
luste aus den eingegangen Geschaften auszugleichen, etwa
durch sogenannte Einschusszahlungen (z.B. Besicherungen). Es
kann trotz dieser Schutzmechanismen nicht ausgeschlossen wer-
den, dass ein CCP ausfallt, wodurch auch Anspriiche der Gesell-
schaft fir den Fonds betroffen sein kdnnen. Hierdurch kénnen
Verluste fUr den Fonds entstehen, die nicht abgesichert sind.

9.5 Operationelle und sonstige Risiken des Fonds

Im Folgenden werden Risiken dargestellt, die sich beispielsweise
aus unzureichenden internen Prozessen sowie aus menschlichem
oder Systemversagen bei der Gesellschaft oder externen Dritten
ergeben kdnnen. Diese Risiken kénnen die Wertentwicklung des
Fonds beeintrachtigen und sich damit auch nachteilig auf den
Anteilwert und auf das vom Anleger investierte Kapital auswir-
ken.

9.5.1 Risiken durch kriminelle Handlungen, Missstande
oder Naturkatastrophen

Der Fonds kann Opfer von Betrug oder anderen kriminellen

Handlungen werden. Er kann Verluste durch Fehler von Mitar-

beitern der Gesellschaft oder externer Dritter erleiden oder durch

auBere Ereignisse, wie z.B. Naturkatastrophen oder Pandemien,

geschadigt werden.

9.5.2 Lander- oder Transferrisiko

Es besteht das Risiko, dass ein auslandischer Schuldner trotz Zah-
lungsfahigkeit aufgrund fehlender Transferfahigkeit der Wah-
rung oder -bereitschaft seines Sitzlandes, oder aus anderen
Grinden, Leistungen nicht fristgerecht, Gberhaupt nicht oder
nur in einer anderen Wahrung erbringen kann. So kénnen z.B.
Zahlungen, auf die die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds An-
spruch hat, ausbleiben, in einer Wahrung erfolgen, die aufgrund
von Devisenbeschrankungen nicht (mehr) konvertierbar ist, oder
in einer anderen Wahrung erfolgen. Zahlt der Schuldner in einer
anderen Wahrung, so unterliegt diese Position dem oben darge-
stellten Wahrungsrisiko.

9.5.3 Rechtliche und politische Risiken

Fur den Fonds dirfen Investitionen in Rechtsordnungen getatigt
werden, bei denen deutsches Recht keine Anwendung findet
bzw. im Fall von Rechtsstreitigkeiten der Gerichtsstand auBer-
halb Deutschlands ist. Hieraus resultierende Rechte und Pflichten
der Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds kénnen von denen in
Deutschland zum Nachteil des Fonds bzw. des Anlegers abwei-
chen. Politische oder rechtliche Entwicklungen einschlieBlich der
Anderungen von rechtlichen Rahmenbedingungen in diesen
Rechtsordnungen kénnen von der Gesellschaft nicht oder zu
spat erkannt werden oder zu Beschrankungen hinsichtlich er-

18



werbbarer oder bereits erworbener Vermégensgegenstande fiih-
ren. Diese Folgen kénnen auch entstehen, wenn sich die rechtli-
chen Rahmenbedingungen fir die Gesellschaft und/oder die
Verwaltung des Fonds in Deutschland andern.

9.5.4 Anderung der steuerlichen Rahmenbedingungen,
steuerliches Risiko
Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von der derzeit bekannten
Rechtslage aus. Die Kurzangaben Uber steuerrechtliche Vor-
schriften richten sich an in Deutschland unbeschréankt einkom-
mensteuerpflichtige oder unbeschrankt kérperschaftsteuerpflich-
tige Personen. Es kann jedoch keine Gewahr daftr Gbernommen
werden, dass sich die steuerliche Beurteilung durch Gesetzge-
bung, Rechtsprechung oder Erlasse der Finanzverwaltung nicht
andert.

9.5.5 Schliisselpersonenrisiko

Fallt das Anlageergebnis des Fonds in einem bestimmten Zeit-
raum sehr positiv aus, hangt dieser Erfolg mdglicherweise auch
von der Eignung der handelnden Personen und damit den richti-
gen Entscheidungen des Managements ab. Die personelle Zu-
sammensetzung des Fondsmanagements kann sich jedoch ver-
andern. Neue Entscheidungstrager kdnnen dann maoglicherweise
weniger erfolgreich agieren.

9.5.6 Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermogensgegenstanden insbesondere
im Ausland ist ein Verlustrisiko verbunden, das aus Insolvenz,
Sorgfaltspflichtverletzungen bzw. héherer Gewalt resultieren
kann.

9.5.7 Risiken aus Handels- und Clearingmechanismen
(Abwicklungsrisiko)

Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschaften tber ein elektro-

nisches System besteht das Risiko, dass eine der Vertragsparteien

verzogert oder nicht vereinbarungsgemal zahlt oder die Wert-

papiere nicht fristgerecht liefert.

10. Profil des typischen Anlegers

Der Fonds eignet sich besonders flr Anleger mit hoher Risikonei-
gung und Basiskenntnissen und/oder Erfahrungen mit Finanz-
produkten sowie einem mittelfristigen und langfristigen Anlage-
horizont. Anleger sollten in der Lage sein, einen vollstandigen fi-
nanziellen Verlust bis zur Héhe des eingesetzten Kapitals tragen
zu koénnen.

11. Bewertung
11.1  Allgemeine Regeln fiir die Vermégensbewertung

11.1.1 An einer Borse zugelassene/ an einem organisierten
Markt gehandelte Vermdgensgegenstande

Vermdgensgegenstande, die zum Handel an einer Borse zugelas-
sen sind oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind sowie Bezugsrechte fir den
Fonds werden zum letzten verfligbaren handelbaren Kurs, der
eine verlassliche Bewertung gewahrleistet, bewertet, sofern im
nachfolgenden Abschnitt , Besondere Regeln fir die Bewertung
einzelner Vermogensgegenstande” nicht anders angegeben.

11.2 Besondere Regeln fiir die Bewertung einzelner
Vermogensgegenstinde

11.2.1 Nichtnotierte Schuldverschreibungen und Schuld-
scheindarlehen

Fur die Bewertung von Schuldverschreibungen, die nicht zum
Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen orga-
nisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind (z.B.
nicht notierte Anleihen, Commercial Papers und Einlagenzertifi-
kate), und fur die Bewertung von Schuldscheindarlehen werden
die fur vergleichbare Schuldverschreibungen und Schuldschein-
darlehen vereinbarten Preise und gegebenenfalls die Kurswerte
von Anleihen vergleichbarer Emittenten mit entsprechender
Laufzeit und Verzinsung herangezogen, erforderlichenfalls mit
einem Abschlag zum Ausgleich der geringeren VerauBerbarkeit.

11.2.2 Optionsrechte und Terminkontrakte

Die zu dem Fonds gehdrenden Optionsrechte und Verbindlich-
keiten aus einem Dritten eingerdumten Optionsrechten, die zum
Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen orga-
nisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, wer-
den zu dem jeweils letzten verfligbaren handelbaren Kurs, der
eine verlassliche Bewertung gewahrleistet, bewertet.

Das gleiche gilt fur Forderungen und Verbindlichkeiten aus fur
Rechnung des Fonds verkauften Terminkontrakten. Die zu Las-
ten des Fonds geleisteten Einschiisse werden unter Einbeziehung
der am Borsentag festgestellten Bewertungsgewinne und Be-
wertungsverluste zum Wert des Fonds hinzugerechnet.

11.2.3 Bankguthaben, Festgelder und Darlehen
Bankguthaben werden grundséatzlich zu ihrem Nennwert zuziig-
lich zugeflossener Zinsen bewertet.

Festgelder werden zum Verkehrswert bewertet, sofern das Fest-
geld jederzeit kiindbar ist und die Rickzahlung bei der Kindi-
gung nicht zum Nennwert zuziglich Zinsen erfolgt.

Fur Ruckerstattungsanspriche aus Darlehensgeschaften ist der
jeweilige Kurswert der als Darlehen Ubertragenen Vermégensge-
genstande maBgebend.

11.2.4 Auf auslandische Wahrung lautende Vermogensge-
genstidnde

Auf auslandische Wahrung lautende Vermoégensgegenstande

werden unter Zugrundelegung des Nachmittags-Fixings der The
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WM Company ermittelten Devisenkurses der Wahrung in Fonds-
wahrung taggleich umgerechnet.

12. Anteile

Die Rechte der Anleger werden in Anteilscheinen verbrieft oder
als elektronische Anteilscheine begeben. Verbriefte Anteilscheine
werden ausschlieBlich in Sammelurkunden verbrieft. Diese Sam-
melurkunden werden bei einer Wertpapier-Sammelbank ver-
wahrt. Ein Anspruch des Anlegers auf Auslieferung einzelner An-
teilscheine besteht nicht. Der Erwerb von Anteilen ist nur bei De-
potverwahrung moglich. Die Anteilscheine lauten auf den Inha-
ber.

12.1 Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

Die Gesellschaft lasst keine mit Market Timing oder dhnlichen
Praktiken verbundenen Tatigkeiten zu und behadlt sich bei Ver-
dachtsféllen das Recht vor, Zeichnungs- und Umwandlungsauf-
trage abzulehnen. Die Gesellschaft wird gegebenenfalls die not-
wendigen MaBnahmen ergreifen, um die anderen Anleger des
Fonds zu schitzen.

12.1.1 Ausgabe von Anteilen

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsatzlich nicht be-
schrankt. Sie werden von der Verwahrstelle zum Ausgabepreis
ausgegeben, der dem Nettoinventarwert pro Anteil (,, Anteil-
wert”) zuzlglich eines Ausgabeaufschlags entspricht. Die Gesell-
schaft behalt sich vor, die Ausgabe von Anteilen voriibergehend
oder vollstandig einzustellen.

Grundsatzlich werden Anteile nur an einen beschrankten Teil-
nehmerkreis, u.a. an den Designated Sponsor, ausgegeben. Die
Gesellschaft kann entweder ganz oder teilweise auf den Ausga-
beaufschlag verzichten.

12.1.2 Riicknahme von Anteilen

Die Anleger kénnen von der Gesellschaft die Riicknahme ihrer
Anteile verlangen, sofern die Gesellschaft die Riickgabefrist nicht
verlangert (siehe Abschnitt ,, Verldangerung der Rickgabefrist”),
die Anteilricknahme nicht beschrankt (siehe Abschnitt ,Be-
schrankung der Anteilriicknahme™) und/oder die Ausgabe und
Rucknahme von Anteilen nicht voribergehend ausgesetzt (siehe
Abschnitt , Aussetzung der Ausgabe und Ricknahme von Antei-
len”) hat. Ricknahmeorders sind bei der Verwahrstelle, der Ge-
sellschaft selbst oder gegenliber einem vermittelnden Dritten
(z.B. depotfuhrende Stelle) zu stellen. Die Gesellschaft ist ver-
pflichtet, die Anteile zu dem am Abrechnungstag geltenden
Rucknahmepreis zurlickzunehmen, der dem an diesem Tag er-
mittelten Anteilwert — gegebenenfalls abzuglich eines Ricknah-
meabschlages — entspricht. Die Ricknahme kann auch durch die
Vermittlung Dritter (z.B. depotfihrende Stelle) erfolgen, hierbei
kdnnen zusatzliche Kosten entstehen.

12.1.3 Verlangerung der Riickgabefrist

Die Gesellschaft kann die Rickgabefrist der Anleger unter Be-
rtcksichtigung der Liquiditat der Vermdgenswerte und im bes-
ten Interesse der Anleger und/oder unter angespannten Markt-
bedingungen verldngern. Angespannte Marktbedingungen in
diesem Sinne sind z. B. auBergewdhnlich hohe Rickgabeverlan-
gen der Anleger oder eine beschrankte Handelbarkeit bestimm-
ter Vermogenswerte. Der Verlangerungszeitraum umfasst den
Zeitraum zwischen dem Eingang der Ruckgabeerklarung und
dem Abrechnungstag nach Ablauf der verlangerten Riickgabe-
frist. Den konkreten Verldngerungszeitraum kann die Gesell-
schaft unter sorgfaltiger Abwagung der Marktbedingungen im
eigenen Ermessen bestimmen, wobei dieser maximal 30 Tage
betragt. Die Aktivierung der verlangerten Rickgabefrist dient
dem Anlegerschutz und ist im Vergleich zur Aussetzung der Aus-
gabe und Rucknahme von Anteilen als milderes Mittel anzuse-
hen. Die Moglichkeit zur Aussetzung der Ausgabe und Ruicknah-
me bleibt unberihrt.

Hat die Gesellschaft entschieden, die Ruckgabefrist zu verlan-
gern, Uberpruft sie die Notwendigkeit der Verlangerung fur je-
den Wertermittlungstag aufs Neue. Dabei steht es im Ermessen
der Gesellschaft, ob sie die bestehende Riickgabefrist jeweils um
eine statische Frist (d. h. der Verlangerungszeitraum ist fur alle
Rucknahmen an allen folgenden Wertermittlungstagen gleich)
oder um eine Maximalfrist verlangert (d. h. der Verlangerungs-
zeitraum kann fir alle Ricknahmen an allen folgenden Werter-
mittlungstagen gleich sein oder auch verkirzt werden). Die Ge-
sellschaft kann sich aber auch dafiir entscheiden, dass die ver-
langerte Ruckgabefrist fir alle Ricknahmen an allen folgenden
Wertermittlungstagen an einem bestimmten Datum (Stichtag)
endet.

Die Gesellschaft kann eine bereits ausgesprochene Fristverlange-
rung nochmals verlangern, wenn die angespannten Marktbedin-
gungen Uber die urspringlich festgelegte Maximalfrist hinaus
fortdauern. Die Gesellschaft kann aber auch eine bereits ausge-
sprochene Fristverlangerung verkirzen, wenn sich die Liquidi-
tatssituation des Fonds verbessert hat.

Die Gesellschaft veroffentlicht Informationen tber die Verlange-
rung der Rickgabefrist sowie deren Aufhebung oder Verkdir-
zung unverziglich auf ihrer Internetseite www.deka-etf.de.

Die Verlangerung der Riickgabefrist hat weder Auswirkungen
auf die Racknahmehaufigkeit des Fonds (d. h. die Termine, zu
denen eine Rickgabe erklart werden kann) noch auf die Berech-
nung des Nettoinventarwertes des Fonds und den Anteilwert.
Der Rucknahmepreis entspricht dem am jeweiligen Abrech-
nungstag ermittelten Anteilwert — gegebenenfalls abzuglich ei-
nes Rucknahmeabschlags. MaBgeblich far den Ricknahmepreis
ist nicht der Zeitpunkt der Rickgabeerklarung, sondern der Ab-
rechnungstag nach Ablauf der verldngerten Rickgabefrist. Die
Ricknahme kann auch durch die Vermittlung Dritter (z. B. die
depotfuhrende Stelle) erfolgen, hierbei kdnnen dem Anleger zu-
satzliche Kosten entstehen.
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12.1.4 Beschrankung der Anteilriicknahme

Die Gesellschaft kann die Ricknahme von Anteilen voriberge-
hend (d.h. fir insgesamt bis zu 15 aufeinanderfolgende Arbeits-
tage) anteilig beschranken, wenn die Ricknahmeverlangen der
Anleger an einem Abrechnungstag einen in den Anlagebedin-
gungen festgelegten Schwellenwert in Prozent des Nettoinven-
tarwertes erreichen. Wird der Schwellenwert erreicht, entschei-
det die Gesellschaft im pflichtgemaBen Ermessen, ob sie an
diesem Abrechnungstag die Riicknahme beschrankt. Die Ent-
scheidung zur Beschrankung der Ricknahme kann getroffen
werden, wenn die Ricknahmeverlangen aufgrund der Liquidi-
tatssituation des Fonds nicht mehr im Interesse der Gesamtheit
der Anleger ausgefihrt werden kénnen. Dies kann beispielswei-
se der Fall sein, wenn sich die Liquiditat der Vermogenswerte
des Fonds aufgrund politischer, 6konomischer oder sonstiger
Ereignisse an den Markten verschlechtert und damit nicht mehr
ausreicht, um die Ricknahmeverlangen an dem Abrechnungstag
vollstandig zu bedienen oder aufgrund der Anlegerstruktur des
Fonds Ricknahmen in erheblichem Umfang zu Liquiditatsproble-
men fihren. Die Riicknahmebeschrankung dient dem Anleger-
schutz und ist im Vergleich zur Aussetzung der Ausgabe und
Rucknahme von Anteilen als milderes Mittel anzusehen. Die
Moglichkeit zur Aussetzung der Ausgabe und Ricknahme bleibt
unberthrt.

Hat die Gesellschaft entschieden, die Riicknahme zu beschran-
ken, wird sie Anteile zu dem am Abrechnungstag geltenden
Rucknahmepreis lediglich anteilig zuriicknehmen. Am Tag der
Aktivierung der Beschrankung mussen die Ricknahmeauftrage
aller Anleger anteilig mindestens in Hohe des Schwellenwertes
ausgefiihrt werden. Im Ubrigen entfallt die Riicknahmepflicht.
Dies bedeutet, dass jede Rucknahmeorder nur anteilig auf Basis
einer von der Gesellschaft zu ermittelnden Quote ausgefiihrt
wird. Die Gesellschaft legt die Quote im Interesse der Anleger
auf Basis der verfligbaren Liquiditat und des Gesamtordervolu-
mens flr den jeweiligen Abrechnungstag fest. Der Umfang der
verflgbaren Liquiditat hangt wesentlich vom aktuellen Mark-
tumfeld ab. Die Quote legt fest, zu welchem prozentualen Anteil
die Riicknahmeverlangen an dem Abrechnungstag ausgezahlt
werden. Der nicht ausgefihrte Teil der Order (Restorder) wird
von der Gesellschaft auch nicht zu einem spateren Zeitpunkt
ausgefuhrt, sondern verfallt (Pro-Rata-Ansatz mit Verfall der
Restorder).

Die Gesellschaft veroffentlicht Informationen Gber die Beschran-
kung der Rucknahme der Anteile sowie deren Aufhebung unver-
zuglich auf ihrer Internetseite www.deka-etf.de.

Der Ricknahmepreis entspricht dem an diesem Tag ermittelten
Anteilwert — gegebenenfalls abziglich eines Riicknahmeab-
schlags. Die Ricknahme kann auch durch die Vermittlung Dritter
(z.B. die depotfiihrende Stelle) erfolgen, hierbei kénnen dem
Anleger zusatzliche Kosten entstehen.

12.1.5 Abrechnung bei Anteilausgabe und -riicknahme

Die Gesellschaft tragt dem Grundsatz der Anlegergleichbehand-
lung Rechnung, indem sie sicherstellt, dass sich kein Anleger
durch den Kauf oder Verkauf von Anteilen zu bereits bekannten
Anteilwerten Vorteile verschaffen kann. Sie setzt deshalb einen
taglichen Orderannahmeschluss fest. Die Abrechnung von Aus-
gabe- und Ricknahmeorders, die bis zum Orderannahmeschluss
bei der Gesellschaft eingehen, erfolgt spatestens an dem auf
den Eingang der Order folgenden Wertermittlungstag (Abrech-
nungstag) zu dem dann ermittelten Anteilwert, wenn dieser
zugleich Bérsentag in Frankfurt am Main ist. Sofern Rickgabe-
fristen zur Anwendung kommen oder die Anteilriicknahme
ausgesetzt ist, werden Orders erst an dem Wertermittlungstag,
der auf den Ablauf der Ruckgabefrist bzw. die Wiederaufnahme
der Anteilricknahme folgt (=Abrechnungstag), zu dem dann
ermittelten Anteilwert abgerechnet. Sofern die Anteilausgabe
ausgesetzt ist, werden Orders erst an dem Wertermittlungstag,
der auf die Wiederaufnahme der Anteilausgabe folgt (=Abrech-
nungstag) zu dem dann ermittelten Anteilwert abgerechnet.

Orders, die nach dem Orderannahmeschluss bei der Gesellschaft
eingehen, werden erst am Ubernachsten Wertermittlungstag
(Abrechnungstag) zu dem dann ermittelten Anteilwert abge-
rechnet, wenn dieser zugleich Borsentag in Frankfurt am Main
ist.

Wenn an einem Abrechnungstag eine der Borsen, die fur die
Berechnung des Anteilpreises herangezogen werden, den Han-
del fur ein Wertpapier im Fonds ausgesetzt hat, verschiebt sich
die Abrechnung auf den ndchsten Bewertungstag an dem alle
Wertpapiere im Fonds an den Bérsen, die zur Berechnung des
Anteilpreises herangezogen werden, gehandelt werden kénnen.

Der Orderannahmeschluss fur diesen Fonds ist auf der Homepa-
ge der Gesellschaft unter www.deka-etf.de vertffentlicht. Er
kann von der Gesellschaft jederzeit geandert werden.

Darilber hinaus kdnnen Dritte die Anteilausgabe bzw. -riicknah-
me vermitteln, z.B. die depotfiihrende Stelle. Dabei kann es zu
ldngeren Abrechnungszeiten kommen. Auf die unterschiedlichen
Abrechnungsmodalitaten der depotfiihrenden Stellen hat die
Gesellschaft keinen Einfluss.

12.1.6 Aussetzung der Ausgabe und Riicknahme von An-
teilen

Die Gesellschaft kann die Ausgabe und Ricknahme der Anteile

zeitweilig aussetzen, sofern auBergewdhnliche Umstande vorlie-

gen, die eine Aussetzung unter Berlcksichtigung der Interessen

der Anleger erforderlich erscheinen lassen. Solche auBerge-

wohnlichen Umstande liegen etwa vor, wenn

m  eine Borse, an der ein wesentlicher Teil der Wertpapiere des

Fonds gehandelt wird, auBerplanmaBig geschlossen oder der
Handel beschrankt ist,
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m  die Vermdgensgegenstande des Fonds nicht bewertet wer-
den kénnen,

= schwerwiegende Liquiditdtsprobleme des Fonds auftreten (z.
B. infolge erhohter Ricknahmen), bei denen der Verkauf von
Vermodgenswerten des Fonds durchgefiihrt werden muss und
dies zu weiteren Liquiditatsproblemen fir den Fonds fiihren
konnte (z. B. infolge groBer Abschlage beim Verkauf von
Vermodgenswerten, Ausldsen von zusatzlichen Transaktions-
kosten),

m  ein kritischer Cybervorfall eintritt, der sich auf den Fonds
und/oder die Gesellschaft auswirkt und/oder die Betriebsfa-
higkeit von Dienstleistern der Gesellschaft beeintrachtigt;

= eine schwere finanzielle und/oder politische Krise vorliegt,

m  sich erhebliche kriminelle Aktivitaten realisieren,

eine Naturkatastrophe vorliegt.

Daneben kann die BaFin nach Anhérung der Gesellschaft anord-
nen, dass die Gesellschaft die Ausgabe und Ricknahme der
Anteile auszusetzen oder wiederaufzunehmen hat, wenn Risiken
far den Anlegerschutz oder die Finanzstabilitat bestehen, die bei
vernUnftiger und ausgewogener Betrachtung eine Aussetzung
oder Wiederaufnahme der Ausgabe und Ricknahme der Anteile
erforderlich machen.

Der Gesellschaft bleibt es vorbehalten, die Anteile erst dann zu
dem dann gultigen Ausgabe- und Ricknahmepreis auszugeben
bzw. zurtickzunehmen oder umzutauschen, wenn sie unverzig-
lich, jedoch unter Wahrung der Interessen aller Anleger, Vermo-
gensgegenstande des Fonds verduBert hat. Einer vorliibergehen-
den Aussetzung kann ohne erneute Wiederaufnahme der Aus-
gabe und Rucknahme der Anteile direkt eine Auflésung des
Fonds folgen (siehe hierzu den Abschnitt , Auflésung, Ubertra-
gung und Verschmelzung des Fonds”).

Die Gesellschaft unterrichtet die Anleger durch Bekanntma-
chung im Bundesanzeiger und dartber hinaus in hinreichend
verbreiteten Wirtschafts- und Tageszeitungen oder im Internet
auf www.deka-etf.de Uber die Aussetzung und die Wiederauf-
nahme der Ausgabe und Ricknahme der Anteile. AuBerdem
werden die Anleger Uber ihre depotfihrenden Stellen in Papier-
form oder in elektronischer Form informiert.

12.2 Liquiditdtsmanagement

Die Gesellschaft hat fur den Fonds schriftliche Grundsatze und
Verfahren festgelegt, die es ihr erméglichen, die Liquiditatsrisi-
ken des Fonds zu Gberwachen und zu gewahrleisten, dass sich
das Liquiditatsprofil der Anlagen des Fonds mit den zugrundelie-
genden Verbindlichkeiten des Fonds deckt. Die Grundsatze und
Verfahren umfassen:

= Die Gesellschaft legt unter Berlcksichtigung des Liquiditats-
profils und insbesondere der Anlagestrategie eine angemes-
sene Liquiditatshohe des Fonds fest. Die Angemessenheit der
Liquiditatshohe wird regelmaBig Uberprift.

= Die Liquiditat des Fonds sowie seiner Anlagen wird durch die
von der Gesellschaft festgelegten Liquiditdtsmessvorkehrun-
gen taglich Uberprift. Die Liquiditdtsmessvorkehrungen bein-
halten die Betrachtung von sowohl quantitativen als auch
qualitativen Informationen der Anlagen des Fonds. Bei etwai-
gen Anlagen in Zielfonds werden deren Ricknahmebedin-
gungen bericksichtigt. Um die angemessene Liquiditatshéhe
des Fonds sicherzustellen, fihrt die Gesellschaft ein kontinu-
ierliches Monitoring unter Anwendung eines Limitsystems in
Verbindung mit geeigneten EskalationsmaBnahmen durch.
Die Gesellschaft legt zu diesem Zweck fur den Fonds ad-
aquate Warnschwellen fur die Liquiditat und llliquiditat fest.
Die Verfahren zur Liquiditatssteuerung beinhalten auch die
Berlcksichtigung der Risiken, die aus Anteilsscheinriickgaben
entstehen kénnen.

= Die Gesellschaft Uberprift diese Grundsatze regelmafig und
aktualisiert sie entsprechend.

Die Gesellschaft fihrt regelmaBig Stresstests durch, mit denen
sie die Liquiditatsrisiken des Fonds bewerten kann. Dies Gesell-
schaft fihrt die Stresstests auf der Grundlage zuverlassiger und
aktueller quantitativer oder, falls dies nicht angemessen ist,
qualitativer Informationen durch. Hierbei werden die Anlagestra-
tegie, Ricknahmefristen, Zahlungsverpflichtungen und Fristen,
innerhalb derer die Vermdgensgegenstande verauBert werden
kénnen, sowie Informationen in Bezug auf Marktentwicklungen,
insbesondere Anderungen in Handelsumsatzen, Preisspreads,
Bonitdten sowie qualitativen Kriterien einbezogen. Die Stress-
tests simulieren gegebenenfalls mangelnde Liquiditat der Vermo-
genswerte im Fonds sowie in Anzahl und Umfang atypische
Verlangen auf Anteilriicknahmen. Sie decken Marktrisiken und
deren Auswirkungen ab, einschlieBlich Nachschussforderungen,
Anforderungen der Besicherung oder Kreditlinien. Sie tragen
Bewertungssensitivitaten unter Stressbedingungen Rechnung.
Sie werden unter Beriicksichtigung der Anlagestrategie, des
Liquiditatsprofils, der Anlegerart und der Riicknahmegrundsatze
des Fonds in einer der Art des Fonds angemessenen Haufigkeit
durchgefihrt.

Die Ausgabe- und Rickgaberechte unter normalen und auBer-
gewdhnlichen Umstdnden sowie die Beschrankung der Anteil-
ricknahme, die Verlangerung der Kiindigungsfrist oder die
Aussetzung der Ausgabe und Ricknahme sind im Abschnitt
.Anteile — Ausgabe und Ricknahme von Anteilen — Beschran-
kung der Anteilriicknahme, Verlangerung der Riickgabefrist
bzw. Aussetzung der Ausgaben und Ricknahmen” dargestellt.
Die hiermit verbundenen Risiken sind unter , Risikohinweise —
Risiko der Fondsanlage — Beschrankung der Ricknahme, Verlan-
gerung der Rickgabefrist bzw. Aussetzung der Ausgabe und
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Rucknahme der Anteile” sowie ,Risiko der eingeschrankten Li-
quiditat des Fonds (Liquiditatsrisiko)” erlautert.

12.3 Borsen und Markte
Die Anteile des Fonds kénnen auch Uber die Borse erworben
und verauBert werden.

12.3.1 Allgemeines
Die Anteile des Fonds sind zum Handel an folgenden Bérsen
zugelassen:

Frankfurter Wertpapierborse, Deutsche Borse AG, Neue Borsen-
straBe 1, 60487 Frankfurt am Main, Deutschland.

Baden-Wirttembergische Wertpapierborse, BorsenstraBe 4,
70174 Stuttgart, Deutschland.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Anteile ohne
Zustimmung der Gesellschaft auch an anderen Markten gehan-
delt werden. Ein Dritter kann ohne Zustimmung der Gesellschaft
veranlassen, dass die Anteile in den Freiverkehr oder einen ande-
ren auBerborslichen Handel einbezogen werden.

Der indikative Nettoinventarwert (INAV®) wird mindestens mi-
nitlich berechnet. Den iINAV® lasst die Gesellschaft durch einen
unabhangigen Dritten, die Deutsche Borse AG berechnen. Hier-
zu wird durch die Gesellschaft der Deutsche Borse AG die Fonds-
zusammensetzung gemeldet. Zur Berechnung des iNAV® wird
von der Deutsche Borse AG wahrend des Borsenhandels das
Wertpapierportfolio des Fonds mit Realtime Kursen bewertet,
der Baranteil (inklusive Forderungen und Verbindlichkeiten)
hinzugerechnet und durch die Anzahl der ausgegebenen Anteile
geteilt. Der INAV® stellt zum jeweiligen Berechnungszeitpunkt
den fairen Wert des Fondsvermdégens dar.

Der dem Bérsenhandel oder Handel in sonstigen Markten zu-
grunde liegende Marktpreis wird nicht ausschlieBlich durch den
Wert der im Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstande, sondern
auch durch Angebot und Nachfrage bestimmt. Daher kann
dieser Marktpreis von dem ermittelten Anteilpreis abweichen.
Unter www.deka-etf.de finden sich Informationen tber die
Portfoliozusammensetzung und den aktuellen INAV®.

12.3.2 Der Designated Sponsor

Der Designated Sponsor — auch Market Maker genannt — sorgt
sowohl auf der Angebots- als auch auf der Nachfrageseite fur
ausreichende Liquiditat. Ein Designated Sponsor stellt jeweils
einen Kaufkurs (Briefkurs) und einen Verkaufskurs (Geldkurs), zu
dem der Anleger jederzeit Anteile erwerben bzw. verauBern
kann.

12.3.3 Die Risiken des Borsenhandels

Die Verpflichtung des Designated Sponsors, Liquiditat bereitzu-
halten, ist auf bestimmte Mengen (Mindestquotierungsvolumen)
zu maximalen Preisspannen begrenzt. Die minimale Einstelldauer

von Nachfrage- und Angebotspreisen erstreckt sich in der Regel
nicht Uber die gesamte effektive Handelszeit der jeweiligen Bor-
se. Dies kann fur kurze Zeit zu einer Unterbrechung der Kursein-
stellung fuhren. Dadurch kann es zu Orderausfiihrungen kom-
men, die nicht den festgelegten Qualitatskriterien der jeweiligen
Borse entsprechen.

12.3.4 Erwerb und Verkauf von Anteilen lber die Borse
Zum Erwerb oder Verkauf eines Anteils des Fonds kénnen Anle-
ger Uber ihre Bank bzw. ihren Broker Orders an der jeweiligen
Wertpapierborse platzieren. Hierdurch entstehen dem Anleger in
der Regel Kosten, auf welche die Gesellschaft keinen Einfluss
hat.

Bei Erwerb oder Verkauf von Anteilen Gber die Borse fallen we-
der ein Ausgabeaufschlag noch ein Riicknahmeabschlag an. Die
Ublichen Spesen und GebUhren im Rahmen des Borsenhandels
und der Depotverwahrung bleiben davon unberihrt.

12.4 Faire Behandlung der Anleger und Anteilklassen
Alle ausgegebenen Anteile haben gleiche Ausgestaltungsmerk-
male. Anteilklassen werden derzeit nicht gebildet.

Die Gesellschaft hat die Anleger des Fonds fair zu behandeln. Sie
darf im Rahmen der Steuerung ihres Liquiditatsrisikos und der
Rucknahme von Anteilen die Interessen eines Anlegers oder
einer Gruppe von Anlegern nicht Uber die Interessen eines ande-
ren Anlegers oder einer anderen Anlegergruppe stellen.

Zu den Verfahren, mit denen die Gesellschaft die faire Behand-
lung der Anleger sicherstellt, sieche Abschnitt ,Abrechnung bei
Anteilausgabe und -ricknahme” sowie , Liquiditatsmanage-
ment”.

12.5 Abspaltung illiquider Anlagen

Die Gesellschaft darf im Interesse der Anleger bestimmte illiqui-
de Vermogenswerte vom Fonds abspalten, um den Fonds wei-
terhin liquide zu halten. Die Abspaltung betrifft solche Vermo-
genswerte, deren wirtschaftliche oder rechtliche Merkmale sich
aufgrund auBergewdhnlicher Umstande erheblich verandert
haben oder aufgrund auBergewdhnlicher Umstande unsicher
geworden sind, beispielsweise durch erhebliche Bewertungsunsi-
cherheiten und/oder weil ein bestimmter Teil des Portfolios des
Fonds illiquide geworden ist, fir den es keinen aktiven Markt
gibt und/oder der Handel verboten ist (z. B. aufgrund von Sank-
tionen) und/oder fir den eine faire Bewertung vortibergehend
nicht maglich ist. Solch auBergewdhnliche Umstande kénnen
auch durch kriminelle Aktivitaten, Finanzkrise oder Krieg entste-
hen.

Entscheidet sich die Gesellschaft fur die Abspaltung illiquider
Vermdgenswerte des Fonds, liegt es in ihrem Ermessen im bes-
ten Interesse des Fonds und seiner Anleger festzulegen, die
illiquiden Vermdgenswerte innerhalb der bestehenden Fondss-
truktur durch buchmaBige Trennung zu belassen oder sie phy-
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sisch von der bestehenden Fondsstruktur zu trennen. Die Gesell-
schaft macht von der Méglichkeit, die illiquiden Vermdgenswer-
te innerhalb der bestehenden Fondsstruktur zu belassen und fiir
die illiquiden Vermdgenswerte eine besondere Anteilklasse des
Fonds zu bilden, keinen Gebrauch.

Entscheidet sich die Gesellschaft, die illiquiden Vermégenswerte
physisch zu trennen, verbleiben die illiqguiden Vermdgenswerte
im bestehenden Fonds, wahrend die Gesellschaft die nicht be-
troffenen Vermégenswerte des Fonds auf einen neuen Fonds
Ubertragt oder auf einen anderen bestehenden Fonds ver-
schmilzt. Anleger, die am Abrechnungstag der Abspaltung im
Fonds investiert sind, erhalten in diesem Fall Anteile an dem
neuen Fonds im Verhaltnis zu ihren Anteilen an dem bestehen-
den Fonds. Sie behalten ihre Anteile an dem bestehenden Fonds
mit den illiquiden Vermdgenswerten, wobei fir diese keine
Ausgaben und Rickgaben mehr zuldssig sind. Die Gesellschaft
hat die Mdglichkeit, die abgespaltenen illiquiden Vermogens-
werte zu verauBern oder zu liquidieren und die Erldse an die
Anleger entsprechend dem Verhaltnis ihrer Beteiligung auszu-
schitten.

Die Gesellschaft veroffentlicht Informationen tber die Abspal-
tung illiquider Vermdgenswerte unverziglich auf ihrer Inter-
netseite www.deka-etf.de.

12.6 Ausgabe- und Riicknahmepreise und Kosten

12.6.1 Ausgabe- und Riicknahmepreis

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Ricknahmepreises
fur die Anteile ermittelt die Gesellschaft unter Kontrolle der
Verwahrstelle bewertungstaglich den Wert der zum Fonds geho-
renden Vermogensgegenstande abzuglich der Verbindlichkeiten
(Nettoinventarwert).

Die Division des Nettoinventarwertes durch die Zahl der ausge-
gebenen Anteilscheine ergibt den , Anteilwert”.

Der Nettoinventarwert, der Anteilwert sowie die Ausgabe- und
Rucknahmepreise werden an Bewertungstagen ermittelt. Bewer-
tungstage sind Montag bis Freitag bzw. alle Handelstage, an
denen der Handel an den Handelsplatzen Xetra® und der Frank-
furter Wertpapierborse (FWB®) gemaB geltendem Handelskalen-
der regular stattfindet, auBer nachfolgend genannte Tage. Die
Tage, an denen keine Bewertung stattfindet, sind Samstage,
Sonntage, der Neujahrstag, der Karfreitag, der Ostermontag, der
1. Mai, der Heiligabend, der 1. und 2. Weihnachtstag und an
Silvester. An den Tagen, die keine Bewertungstage sind, wird far
den Nettoinventarwert, den Anteilwert sowie fir die Ausgabe-
und Ricknahmepreise der jeweils letzte Bewertungstag zugrun-
de gelegt. In den Besonderen Anlagebedingungen kénnen dar-
Uber hinaus weitere Tage angegeben sein, die keine Bewer-
tungstage sind.

12.6.2 Aussetzung der Errechnung des Ausgabe- und Riick-
nahmepreises

Die Gesellschaft kann die Errechnung des Ausgabe- und Riick-

nahmepreises zeitweilig unter denselben Voraussetzungen wie

die Anteilricknahme aussetzen. Diese sind im Abschnitt , Ausga-

be und Rucknahme von Anteilen - Aussetzung der Ausgaben

und Rucknahmen” naher erlautert.

12.6.3 Ausgabeaufschlag

Bei Festsetzung des Ausgabepreises wird dem Anteilwert ein
Ausgabeaufschlag hinzugerechnet. Der Ausgabeaufschlag be-
tragt bis zu 2,00 %, derzeit 2,00 %, des Anteilwertes. Es steht
der Gesellschaft frei, einen niedrigeren Ausgabeaufschlag zu
berechnen oder von der Berechnung eines Ausgabeaufschlags
abzusehen. Dieser Ausgabeaufschlag kann insbesondere bei
kurzer Anlagedauer die Anteilpreisentwicklung der erworbenen
Anteile reduzieren oder sogar ganz aufzehren. Der Ausgabeauf-
schlag stellt im Wesentlichen eine Vergltung fur den Vertrieb
der Anteile des Fonds dar. Die Gesellschaft kann den Ausgabe-
aufschlag zur Abgeltung von Vertriebsleistungen an etwaige
vermittelnde Stellen weitergeben. Bei Erwerb von Anteilen Uber
die Borse fallt kein Ausgabeaufschlag an.

12.6.4 Riicknahmeabschlag

Bei Festsetzung des Ricknahmepreises wird von dem Anteilwert
ein Ricknahmeabschlag abgezogen. Der Riicknahmeabschlag
betragt bis zu 1,00 %, derzeit 1,00 %, des Anteilwertes. Es
steht der Gesellschaft frei, einen niedrigeren Riicknahmeab-
schlag zu berechnen oder von der Berechnung eines Riicknah-
meabschlags abzusehen. Der Riicknahmeabschlag kann insbe-
sondere bei kurzer Anlagedauer die Performance reduzieren
oder sogar ganz aufzehren. Der Ricknahmeabschlag steht der
Gesellschaft zu. Bei Verkauf von Anteilen tber die Borse fallt
kein Riicknahmeabschlag an.

12.6.5 Veroffentlichung der Ausgabe- und
Riicknahmepreise

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise werden bewertungstaglich

auf der Internetseite www.deka-etf.de vertffentlicht.

12.6.6 Kosten bei Ausgabe und Riicknahme der Anteile
Die Ausgabe und Ricknahme der Anteile durch die Gesellschaft
bzw. durch die Verwahrstelle erfolgt zum Ausgabepreis (Anteil-
wert zuzlglich Ausgabeaufschlag) bzw. Ricknahmepreis (Anteil-
wert abziglich Riicknahmeabschlag) ohne Berechnung zusatzli-
cher Kosten.

Werden Anteile Uber Dritte zurlickgegeben, so kénnen Kosten
bei der Riicknahme der Anteile anfallen. Bei Vertrieb von Antei-
len Gber Dritte kdnnen auch hohere Kosten als der Ausgabepreis
berechnet werden.
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13. Kosten

13.1 Kosten bei Ausgabe und Riicknahme der Anteile

Zu den Kosten bei Ausgabe und Ricknahme der Anteile, siehe
Abschnitt , Anteile — Kosten bei Ausgabe und Riicknahme der
Anteile”. Erwirbt der Anleger Anteile durch Vermittlung Dritter,
kdnnen diese weitere Kosten berechnen. Gibt der Anleger Antei-
le Gber Dritte zurlick, so kédnnen diese bei der Riicknahme der
Anteile eigene Kosten berechnen.

13.2 Verwaltungs- und sonstige Kosten

Nachfolgend werden die Aufwendungen und die der Gesell-
schaft, der Verwahrstelle und Dritten zustehenden Vergutungen,
die dem Fonds belastet werden kénnen, genannt und naher
erldutert. Sofern die Besonderen Anlagebedingungen des Fonds
die Berechnung einer Vergiitung auf einer taglichen Basis vorse-
hen, wird die jeweilige Vergtung taglich in Héhe von 1/365 (in
Schaltjahren 1/366) auf Basis des bewertungstaglich ermittelten
Nettoinventarwertes des Fonds berechnet. Eine tdglich berech-
nete Vergitung wird von dem bewertungstaglich ermittelten
Nettoinventarwert des Fonds bewertungstaglich abgegrenzt.
Bewertungstagliche Abgrenzung vom Nettoinventarwert des
Fonds im vorgenannten Sinne bedeutet, dass die bereits ermit-
telte VergUtung bis zu deren Entnahme als Verbindlichkeit fur
die Ermittlung des Nettoinventarwerts beriicksichtigt wird. Die
Gesellschaft entnimmt dem Fonds die bereits abgegrenzte Ver-
gltung zu den in den Besonderen Anlagebedingungen angege-
benen Zeitpunkten. Der Entnahmezeitpunkt hat wegen der
bewertungstdglichen Abgrenzung keinen Einfluss auf die Hohe
der Vergltung und den bewertungstdglich ermittelten Nettoin-
ventarwert.

Somit werden an jedem Tag, der ein Bewertungstag ist, die
VergUtungen auf Basis des Nettoinventarwertes des vorangegan-
genen Bewertungstages berechnet und als Verbindlichkeit im
Nettoinventarwert des aktuellen Bewertungstages mindernd
berlcksichtigt. An jedem Tag, der kein Bewertungstag ist, wer-
den die Vergitungen auf Basis des Nettoinventarwertes des
vorangegangenen Bewertungstages berechnet und als Verbind-
lichkeit im Nettoinventarwert des nachsten Bewertungstages
mindernd berlcksichtigt.

Die Gesellschaft erhalt fur die Verwaltung des Fonds eine jahrli-
che Vergltung in Héhe von bis zu 0,12 %, derzeit 0,12 %, des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Fonds in der Abrech-
nungsperiode, der aus den Werten am Ende eines jeden Tages
errechnet wird. Die Vergltung wird monatlich anteilig erhoben.

Vergiutung der Verwahrstelle

Die Verwabhrstelle ist berechtigt, fir ihre Tatigkeit eine jahrliche
Vergltung in Héhe von bis zu 0,0238 % des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des Fonds in der Abrechnungsperiode, der
aus den Werten am Ende eines jeden Tages errechnet wird,
mindestens aber jahrlich 9.600,-- Euro, zu entnehmen. Die Ver-

wahrstelle ist berechtigt, hierauf monatlich anteilige Vorschisse
zu erheben.

Neben den vorgenannten Vergitungen kénnen die folgenden
Aufwendungen dem Fonds belastet werden:

= bankibliche Depot- und Kontogebuhren, ggf. einschlieBlich
der bankiblichen Kosten fur die Verwahrung auslandischer
Vermdgensgegenstande im Ausland;

m Kosten fir den Druck und Versand der fiir die Anleger be-
stimmten gesetzlich vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen
(Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt, Basisin-
formationsblatt);

m  Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresbe-
richte, der Ausgabe- und Ricknahmepreise und ggf. der
Ausschittungen oder Thesaurierungen und des Auflésungs-
berichtes;

= Kosten der Erstellung und Verwendung eines vertraglich
oder gesetzlich vorgesehenen dauerhaften Datentragers, au-
Ber im Fall der Informationen tber Verschmelzungen von In-
vestmentvermégen und auBer im Fall der Informationen tber
MaBnahmen im Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzun-
gen oder Berechnungsfehlern bei der Anteilwertermittlung;

m  Kosten fir die Prifung des Fonds durch den Abschlussprifer
des Fonds;

m Kosten der Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen
und der Bescheinigung, dass die steuerlichen Angaben nach
den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden;

m Kosten fur die Geltendmachung und Durchsetzung von
Rechtsanspriichen durch die Gesellschaft fiir Rechnung des
Fonds sowie der Abwehr von gegen die Gesellschaft zulasten
des Fonds erhobenen Ansprichen;

m  Gebihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug
auf den Fonds erhoben werden;

m Kosten fir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf den
Fonds;

= Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder
der Verwendung bzw. Nennung eines VergleichsmalBstabes
oder Finanzindizes anfallen kénnen (Lizenzkosten);

= Kosten, die im Zusammenhang mit der Herbeifihrung, Auf-
rechterhaltung und Beendigung von Bérsennotierungen der

Anteile anfallen;

m Kosten fir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollméachtig-
ten;
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m  Kosten fur die Analyse des Anlageerfolges des Fonds durch
Dritte;

= Kosten, die anfallen im Zusammenhang mit dem Erwerb und
der VerauBerung von Vermdgensgegenstanden (Transakti-
onskosten);

m  Steuern, insbesondere Umsatzsteuer, die anfallen im Zusam-
menhang mit den vorstehend genannten und vom Sonder-
vermdgen zu ersetzenden Aufwendungen.

13.3 Gesamtkostenquote

Im Jahresbericht werden die im Geschéftsjahr zu Lasten des
Fonds angefallenen Verwaltungskosten offengelegt und als
Quote des durchschnittlichen Fondsvolumens ausgewiesen (Ge-
samtkostenquote). Die Verwaltungskosten setzen sich zusam-
men aus der VergUtung fir die Verwaltung des Fonds, der Ver-
wahrstellenvergiitung, sofern erhoben der Vertriebsprovision
sowie den Aufwendungen, die dem Fonds zusatzlich belastet
werden koénnen (siehe Abschnitt , Kosten — Verwaltungs- und
sonstige Kosten”). Die Gesamtkostenquote beinhaltet keine
Nebenkosten und Kosten, die beim Erwerb und der VerauBe-
rung von Vermdgensgegenstdnden entstehen (Transaktionskos-
ten).

13.4 Riickvergiitungen und Vertriebsvergiitungen

Der Gesellschaft kénnen im Zusammenhang mit Geschaften fur
Rechnung des Fonds geldwerte Vorteile (Brokerresearch, Finanz-
analysen, Markt- und Kursinformationssysteme) entstehen, die
im Interesse der Anleger bei den Anlageentscheidungen verwen-
det werden. Der Gesellschaft flieBen keine Ruckvergitungen der
aus dem Fonds an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten
Vergltungen und Aufwandserstattungen zu. Die Gesellschaft
gewahrt an Vermittler, z.B. Kreditinstitute, wiederkehrend —
meist jahrlich — Vertriebsvergttungen.

13.5 Abweichender Kostenausweis durch
Vertriebsstellen
Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Dritte beraten
oder vermitteln diese den Kauf, weisen sie ihm gegebenenfalls
Kosten oder Kostenquoten aus, die nicht mit den Kostenanga-
ben in diesem Prospekt und im Basisinformationsblatt deckungs-
gleich sind und die hier beschriebene Gesamtkostenquote Uber-
steigen kénnen. Grund dafur kann insbesondere sein, dass der
Dritte die Kosten seiner eigenen Tatigkeit (z.B. Vermittlung,
Beratung oder Depotfihrung) zusatzlich berlcksichtigt. Dartber
hinaus berlcksichtigt er gegebenenfalls auch einmalige Kosten
wie Ausgabeaufschlage und benutzt in der Regel andere Berech-
nungsmethoden oder auch Schatzungen fur die auf Fondsebene
anfallenden Kosten, die insbesondere die Transaktionskosten des
Fonds mit umfassen. Abweichungen im Kostenausweis kénnen
sich sowohl bei Informationen vor Vertragsschluss ergeben als
auch bei regelmaBigen Kosteninformationen Uber die bestehen-

de Fondsanlage im Rahmen einer dauerhaften Kundenbezie-
hung.

14. Vergutungspolitik

Die Gesellschaft unterliegt den fir sie geltenden aufsichtsrechtli-
chen Vorgaben im Hinblick auf ihre Vergttungssysteme. DarUber
hinaus gilt die Vergltungsrichtlinie der Deka-Gruppe, die grup-
penweit einheitliche Standards fir die Gestaltung der Vergi-
tungssysteme definiert. Sie enthalt u.a. die Vergitungsgrundsat-
ze, z.B. fur die Ausgestaltung der variablen Vergiitung und die
maBgeblichen Vergitungsparameter. Durch die Umsetzung der
Vergutungsrichtlinie soll der nachhaltigen Ausrichtung der Ver-
gltungssysteme, unter Vermeidung von Fehlanreizen zur Einge-
hung UbermaBiger Risiken, Rechnung getragen werden.

Das VergUtungssystem der Gesellschaft wird mindestens zwei-
mal jéhrlich durch einen unabhangigen Vergitungsausschuss,
das ,Managementkomitee Vergitung (MKV)”, auf seine Ange-
messenheit und die Einhaltung aller aufsichtsrechtlichen Vorga-
ben zur Vergltung Uberprift.

Weitere Einzelheiten zur aktuellen Vergitungspolitik, zur Zusam-
mensetzung des MKV und zur Beschreibung der Berechnung der
Vergutung und der sonstigen Zuwendungen sowie der Identitat
der fir die Zuteilung der Vergiitung und der sonstigen Zuwen-
dungen zustandigen Personen sind in den Jahresberichten des
Fonds und im Vergutungsbericht der Deka-Gruppe auf htt-
ps://www.deka.de/deka-gruppe/investor-relations/publikatio-
nen/verguetungsbericht verdffentlicht. Auf Verlangen werden
die Berichte von der Gesellschaft kostenlos in Papierform zur
Verfligung gestellt.

15. Wertentwicklung, Ermittlung und Ver-
wendung der Ertrage, Geschaftsjahr

15.1 Wertentwicklung

Da der Fonds erst am 20. Marz 2024 aufgelegt worden ist, kon-
nen noch keine Angaben zur langfristigen Wertentwicklung des
Fonds (10 Jahre) gemacht werden.

Zum Zweck der langfristigen Performancedarstellung sind die
Daten des Fonds und des S&P 500 in Abschnitt Ill. Wertentwick-
lung des Sondervermdgens dargestellt. Zur besseren Vergleich-
barkeit mit dem Fonds zeigt die Darstellung die Wertentwick-
lung des "Performanceindex".

Die Wertentwicklung des Fonds betrug vom Zeitpunkt der Aufla-
ge bis zum 31. Marz 2026: 19,5 %.

Die historische Wertentwicklung des Fonds ermdglicht kei-

ne Prognose fiir die zukiinftige Wertentwicklung. Beziig-
lich der Wertentwicklung des Fonds nach Auflegung des
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Verkaufsprospektes verweisen wir auf die entsprechenden
aktuellen Angaben im Jahres- und Halbjahresbericht sowie
auf die Informationen unter www.deka-etf.de.

15.2 Ermittlung der Ertrage, Ertragsausgleichsverfahren
Der Fonds erzielt Ertrage aus den wahrend des Geschaftsjahres

angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen
und Dividenden. Weitere Ertrage kénnen aus der VerauBerung

von fir Rechnung des Fonds gehaltenen Vermogensgegenstan-
den resultieren.

Die Gesellschaft wendet fur den Fonds ein sog. Ertragsaus-
gleichsverfahren an. Das bedeutet, dass die wahrend des Ge-
schaftsjahres angefallenen anteiligen Ertrage, die der Anteiler-
werber als Teil des Ausgabepreises bezahlen muss und die der
Verkaufer von Anteilscheinen als Teil des Rlicknahmepreises ver-
glitet erhalt, fortlaufend verrechnet werden. Bei der Berechnung
des Ertragsausgleichs werden die angefallenen Aufwendungen
bericksichtigt.

Das Ertragsausgleichsverfahren dient dazu, Schwankungen im
Verhaltnis zwischen Ertrdgen und sonstigen Vermogensgegen-
standen auszugleichen, die durch Nettomittelzuflisse oder Net-
tomittelabflisse aufgrund von Anteilausgaben oder -riickgaben
verursacht werden. Jeder Nettomittelzufluss liquider Mittel war-
de andernfalls den Anteil der Ertrage am Nettoinventarwert des
Fonds verringern, jeder Abfluss ihn vermehren.

Im Ergebnis flhrt das Ertragsausgleichsverfahren dazu, dass der
im Jahresbericht ausgewiesene Ertrag je Anteil nicht durch die
Anzahl der umlaufenden Anteile beeinflusst wird.

15.3 Geschéftsjahr
Das Geschéftsjahr des Fonds endet am 31. Januar eines jeden
Jahres.

15.4 Ertragsverwendung/Ausschiittung

Die Gesellschaft schittet grundsatzlich die wahrend des Ge-
schaftsjahres fir Rechnung des Fonds angefallenen und nicht
zur Kostendeckung verwendeten Zinsen und Dividenden — unter
Berlicksichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs — an die An-
leger aus. Realisierte VerduBerungsgewinne und sonstige Ertrage
— unter Bericksichtigung des zugehérigen Ertragsausgleichs —
kdnnen ebenfalls zur Ausschittung herangezogen werden. Aus-
schittbare Ertrdge konnen zur Ausschittung in spateren Ge-
schaftsjahren insoweit vorgetragen werden, als die Summe der
vorgetragenen Ertrdge 15% des jeweiligen Wertes des Fonds
zum Ende des Geschaftsjahres nicht Ubersteigt. Ertrédge aus
Rumpfgeschaftsjahren kédnnen vollstandig vorgetragen werden.

Im Interesse der Substanzerhaltung kdnnen Ertrage teilweise, in
Sonderfallen auch vollstandig zur Wiederanlage im Sonderver-

mogen bestimmt werden.

Zwischenausschattungen sind zuléssig.

16. Auflésung, Ubertragung und Verschmel-
zung des Fonds

16.1 Voraussetzungen fiir die Auflosung des Fonds

Die Anleger sind nicht berechtigt, die Auflésung des Fonds zu
verlangen. Die Gesellschaft kann jedoch die Verwaltung des
Fonds durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und dartber
hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbericht kiindigen. AuBer-
dem werden die Anleger Gber ihre depotfihrenden Stellen per
dauerhaftem Datentrdger in Papierform oder elektronischer
Form Uber die Kindigung informiert. Die Verpflichtung der
Gesellschaft zur Verwaltung des Fonds endet in diesen Fallen
erst, wenn die Gesellschaft den Fonds abgewickelt hat.

Das Recht der Gesellschaft, den Fonds zu verwalten, erlischt,
wenn das Insolvenzverfahren tber ihr Vermdégen eroffnet wird
oder mit der Rechtskraft des Gerichtsbeschlusses, durch den der
Antrag auf die Er6ffnung des Insolvenzverfahrens mangels Mas-
se abgewiesen wird.

16.2 Verfahren bei Auflésung des Fonds

Mit der Bekanntmachung der Kiindigung durch die Gesellschaft
wird die Ausgabe und Ricknahme von Anteilen eingestellt. Die
Gesellschaft ist ab Bekanntmachung der Kiindigung verpflichtet,
den Fonds abzuwickeln und die Erl¢se aus der VerduBBerung der
Vermdgenswerte des Fonds abzlglich der noch durch den Fonds
zu tragenden Kosten und der durch die Auflésung verursachten
Kosten an die Anleger entsprechend dem Verhaltnis ihrer Beteili-
gung zu verteilen. Anlagegrenzen missen im Rahmen der Ab-
wicklung nicht mehr eingehalten werden. Die Verpflichtung zur
Verwaltung des Fonds endet erst, wenn die Gesellschaft den
Fonds abgewickelt hat.

Die Gesellschaft hat auf den Tag, an dem sie den Fonds abgewi-
ckelt hat, einen Abwicklungsbericht zu erstellen, der den Anfor-
derungen an einen Jahresbericht entspricht.

In den Fallen, in denen das Recht der Gesellschaft, den Fonds zu
verwalten, erlischt, geht das Verwaltungs- und Verfligungsrecht
Uber den Fonds auf die Verwahrstelle Uber, die den Fonds unter
Wahrung der Interessen der Anleger abwickelt und den Erl6s an
die Anleger auszahlt oder mit Genehmigung der BaFin einer
anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft die Verwaltung tber-
tragt. Die Verwahrstelle hat jahrlich sowie auf den Tag, an dem
die Abwicklung beendet ist, einen Abwicklungsbericht zu erstel-
len, der den Anforderungen an einen Jahresbericht entspricht.

16.3 Ubertragung des Fonds

Die Gesellschaft kann das Verwaltungs- und Verfigungsrecht
Uber den Fonds auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft
tbertragen. Die Ubertragung bedarf der vorherigen Genehmi-
gung durch die BaFin. Die genehmigte Ubertragung wird im
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Bundesanzeiger und dartber hinaus im Jahresbericht oder Halb-
jahresbericht des Fonds sowie in den in diesem Verkaufsprospekt
bezeichneten elektronischen Informationsmedien bekannt ge-
macht. Der Zeitpunkt, zu dem die Ubertragung wirksam wird,
bestimmt sich nach den vertraglichen Vereinbarungen zwischen
der Gesellschaft und der aufnehmenden Kapitalverwaltungsge-
sellschaft. Die Ubertragung darf jedoch frithestens drei Monate
nach ihrer Bekanntmachung im Bundesanzeiger wirksam wer-
den. Samtliche Rechte und Pflichten der Gesellschaft in Bezug
auf den Fonds gehen dann auf die aufnehmende Kapitalverwal-
tungsgesellschaft tber.

16.4 Voraussetzungen fiir die Verschmelzung des Fonds
Alle Vermogensgegenstande dieses Fonds durfen mit Genehmi-
gung der BaFin auf ein anderes bestehendes oder durch die Ver-
schmelzung neu gegriindetes Investmentvermdgen Ubertragen
werden. Samtliche Vermdgensgegenstdnde des Fonds dirfen
auch auf eine bestehende oder durch die Verschmelzung neu
gegrindete inléandische Investmentaktiengesellschaft mit veran-
derlichem Kapital Gbertragen werden.

Die Ubertragung wird zum Geschéftsjahresende des Fonds
(Ubertragungsstichtag) wirksam, sofern kein anderer Ubertra-
gungsstichtag bestimmt wird.

16.5 Rechte der Anleger bei der Verschmelzung des
Fonds
Die Anleger haben bis fiinf Arbeitstage vor dem geplanten Uber-
tragungsstichtag entweder die Méglichkeit, ihre Anteile ohne
weitere Kosten, mit Ausnahme der Kosten zur Deckung der Auf-
|6sung des Fonds, zurlickzugeben, oder ihre Anteile gegen An-
teile eines anderen offenen Publikums-Investmentvermdgens
umzutauschen, das ebenfalls von der Gesellschaft oder einem
Unternehmen desselben Konzerns verwaltet wird und dessen
Anlagegrundsatze mit denen des Fonds vergleichbar sind.

Die depotfiihrenden Stellen der Anleger des Fonds tUbermitteln
diesen spatestens 30 Tage vor der letztmaligen Moglichkeit, die
Anteile vor der Verschmelzung zurtick zu geben oder in ein an-
deres offenes Publikums-Investmentvermdgen umzutauschen, in
Papierform oder in elektronischer Form Informationen zu den
Griunden far die Verschmelzung, den potentiellen Auswirkungen
flr die Anleger, deren Rechte in Zusammenhang mit der Ver-
schmelzung sowie zu maBgeblichen Verfahrensaspekten. Die
Anleger erhalten weiterhin das Basisinformationsblatt fir das In-
vestmentvermdgen, auf das die Vermogensgegenstande des
Fonds Ubertragen werden.

Am Ubertragungsstichtag werden die Nettoinventarwerte des
Ubertragenden Fonds und des tGibernehmenden Investmentver-
mogens berechnet, das Umtauschverhaltnis wird festgelegt und
der gesamte Umtauschvorgang wird vom Abschlussprifer ge-
pruft. Das Umtauschverhaltnis ermittelt sich nach dem Verhaltnis
der Nettoinventarwerte je Anteil des Fonds und des Gberneh-
menden Investmentvermégens zum Zeitpunkt der Ubernahme.

Der Anleger erhalt die Anzahl von Anteilen an dem Uberneh-
menden Investmentvermdgen, die dem Wert seiner Anteile an
dem Fonds entspricht.

Sofern die Anleger von ihrem Riickgabe- oder Umtauschrecht
keinen Gebrauch machen, werden sie am Ubertragungsstichtag
Anleger des Gbernehmenden Investmentvermégens. Die Gesell-
schaft kann gegebenenfalls auch mit der Kapitalverwaltungsge-
sellschaft des Ubernehmenden Investmentvermdgens festlegen,
dass den Anlegern des Fonds bis zu 10 % des Wertes ihrer An-
teile in bar ausgezahlt werden. Mit der Ubertragung aller Ver-
maogenswerte erlischt der Fonds. Findet die Ubertragung wah-
rend des laufenden Geschaftsjahres des Fonds statt, muss die
Gesellschaft auf den Ubertragungsstichtag einen Bericht erstel-
len, der den Anforderungen an einen Jahresbericht entspricht.

Die Gesellschaft macht im Bundesanzeiger und dartber hinaus
in einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- und Tageszeitung
oder auf www.deka-etf.de das Wirksamwerden der Ubertra-
gung bekannt, wenn der Fonds auf ein anderes von der Gesell-
schaft verwaltetes Investmentvermégen verschmolzen wurde
und die Verschmelzung wirksam geworden ist. Sollte der Fonds
auf ein Investmentvermdgen verschmolzen werden, das nicht
von der Gesellschaft verwaltet wird, so Ubernimmt die Verwal-
tungsgesellschaft die Bekanntmachung des Wirksamwerdens der
Verschmelzung, die das aufnehmende oder neu gegriindete In-
vestmentvermogen verwaltet.

17. Auslagerung
Die Gesellschaft hat Aufgaben anderen Unternehmen Ubertra-
gen. Die fur den Fonds wesentlichen Gbertragenen Aufgaben
stellen sich wie folgt dar:
m  an die State Street Bank International GmbH, Frankfurt:

— Fondsadministration

®  an die BNP Paribas S.A.:

— Fondsadministration betreffend
Exchange Traded Funds

m  an die DekaBank Deutsche Girozentrale, Frankfurt:
— Prufung der Marktgerechtheit fur alle Produkte

— Sicherheitenverwaltung/
Collateral Management

— Bankgeschaftsabwicklung

— Compliance, Bekdmpfung der
Geldwasche
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— Beschwerdemanagement

®m  an die DekaBank Deutsche Girozentrale, Frankfurt am Main,
Niederlassung Luxemburg:

— Zentrale Fondsabwicklung

— Ausgabe und Riicknahme der Anteile des Fonds
Neben den ausgelagerten Tatigkeiten Gbernimmt die DekaBank
Deutsche Girozentrale, Frankfurt auf dauerhafter Vertragsbasis
u.a. den Vertrieb von Fondsanteilen und Aufgaben zur Anbah-
nung, Vorbereitung und Durchfihrung von Wertpapierdarlehen
und Wertpapierpensionsgeschaften.

18. Interessenkonflikte

Bei der Gesellschaft kdnnen folgende Interessenskonflikte ent-
stehen:

Die Interessen des Anlegers konnen mit folgenden Interessen
kollidieren:

m  |nteressen der Gesellschaft und der mit dieser verbundenen
Unternehmen,

m  |nteressen der Mitarbeiter der Gesellschaft oder
m  |nteressen anderer Anleger in diesem oder anderen Fonds.

Umstande oder Beziehungen, die Interessenskonflikte begriin-
den kénnen, umfassen insbesondere:

®  Anreizsysteme fUr Mitarbeiter der Gesellschaft,
= Mitarbeitergeschafte,

®m  Zuwendungen an Mitarbeiter der Gesellschaft,
= Umschichtungen im Fonds,

m  positive Darstellung der Fondsperformance,

m  Geschafte zwischen der Gesellschaft und den von ihr verwal-
teten Investmentvermdgen oder Individualportfolios bzw.

m  Geschafte zwischen von der Gesellschaft verwalteten Invest-
mentvermdgen und/oder Individualportfolios,

= Zusammenfassung mehrerer Orders (,,block trades”),

m  Beauftragung von eng verbundenen Unternehmen und Per-
sonen,

®  Einzelanlagen von erheblichem Umfang,

= hohe Umschlaghaufigkeit von Vermdgensgegenstanden
(,Frequent Trading”),

m  Festlegung der Cut off-Zeit,

m  Aussetzungen der Anteilriicknahme;

m  |PO-Zuteilungen.

Zum Umgang mit Interessenskonflikten setzt die Gesellschaft

folgende organisatorische MaBBnahmen ein, um Interessenkon-

flikte zu vermeiden und ggf. zu minimieren, zu ermitteln, ihnen
vorzubeugen, sie zu steuern, zu beobachten und sie offenzule-
gen:

m  Bestehen einer Compliance-Abteilung, die die Einhaltung
von Gesetzen und Regeln Uberwacht und an die Interessens-
konflikte gemeldet werden mussen,

= Pflichten zur Offenlegung,

= QOrganisatorische MaBnahmen wie
— die Einrichtung von Vertraulichkeitsbereichen fir einzelne

Abteilungen, um dem Missbrauch von vertraulichen In-

formationen vorzubeugen,

— Zuordnung von Zustandigkeit, um unsachgemafe Ein-
flussnahme zu verhindern,

— die Trennung von Eigenhandel und Kundenhandel,

= Verhaltensregeln fir Mitarbeiter in Bezug auf Mitarbeiterge-
schafte, Verpflichtungen zur Einhaltung des Insiderrechts,

= Einrichtung von Vergltungssystemen,
= Grundsatze zur Berlcksichtigung von Kundeninteressen und
zur anleger- und anlagegerechten Beratung bzw. Beachtung

der vereinbarten Anlagerichtlinien,

m  Grundsdtze zur bestmoglichen Ausfihrung beim Erwerb
bzw. zur VerauBerung von Finanzinstrumenten,

®  Grundsatze zur Aufteilung von Teilausfihrungen.

19. Kurzangaben lber deutsche steuerrechtli-
che Vorschriften

Allgemeine Besteuerungssystematik

Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschriften gelten nur fur
Anleger, die in Deutschland unbeschrankt steuerpflichtig sind.

29



Unbeschrankt steuerpflichtige Anleger werden nachfolgend
auch als Steuerinlander bezeichnet.

Der Fonds ist als Zweckvermdgen grundsatzlich von der Korper-
schaft- und Gewerbesteuer befreit. Er ist jedoch partiell kérper-
schaftsteuerpflichtig mit seinen deutschen Beteiligungseinnah-
men und sonstigen deutschen Einkiinften im Sinne der be-
schrankten Einkommensteuerpflicht, wobei Gewinne aus dem
Verkauf von Anteilen an Kapitalgesellschaften grundsatzlich
ausgenommen sind; Gewinne aus der VerauB3erung von Anteilen
an deutschen oder auslandischen Kapitalgesellschaften, deren
Anteilwert unmittelbar oder mittelbar zu mehr als 50 % auf
deutschem unbeweglichem Vermoégen beruht, kénnen unter
gewissen Voraussetzungen auf Ebene des Fonds korperschaft-
steuerpflichtig sein. Der Steuersatz betragt 15 %. Soweit die
steuerpflichtigen Einklnfte des Fonds dem Kapitalertragsteuer-
abzug unterliegen, umfasst der Steuersatz von 15 % bereits den
Solidaritatszuschlag.

Die Ertrage aus dem Fonds werden bei einem in Deutschland
unbeschrankt steuerpflichtigen Privatanleger als Einkinfte aus
Kapitalvermogen der Einkommensteuer unterworfen, soweit
diese zusammen mit sonstigen Kapitalertragen den Sparer-
Pauschbetrag von jahrlich 1.000,- Euro (fur Alleinstehende oder
getrennt veranlagte Ehegatten) bzw. 2.000,- Euro (fir zusam-
men veranlagte Ehegatten) Ubersteigen.

Einkunfte aus Kapitalvermdgen unterliegen grundsatzlich einem
Steuerabzug von 25 % (zuzuglich Solidaritatszuschlag und gege-
benenfalls Kirchensteuer). Zu den Einkinften aus Kapitalvermo-
gen gehoren auch die Ertréage aus Investmentfonds (Investmen-
tertrage), d.h. die Ausschittungen des Fonds, die Vorabpauscha-
len und die Gewinne aus der VerauBerung der Fondsanteile.
Unter bestimmten Voraussetzungen kénnen die Anleger einen
pauschalen Teil dieser Investmentertrage steuerfrei erhalten (sog.
Teilfreistellung).

Dieser Steuerabzug hat fir den in Deutschland unbeschrankt
steuerpflichtigen Privatanleger grundsatzlich Abgeltungswirkung
(sog. Abgeltungsteuer), so dass die Einkinfte aus Kapitalvermo-
gen regelmaBig nicht in der Einkommensteuererkldrung anzuge-
ben sind. Bei der Vornahme des Steuerabzugs werden durch die
deutsche depotfiihrende Stelle grundsatzlich auch bereits Ver-
lustverrechnungen vorgenommen und aus der Direktanlage
stammende auslandische Quellensteuern angerechnet.

Der Steuerabzug hat u.a. aber dann keine Abgeltungswirkung,
wenn der personliche Steuersatz geringer ist als der Abgeltungs-
satz von 25 %. In diesem Fall kénnen die Einklnfte aus Kapital-
vermodgen in der Einkommensteuererklarung angegeben wer-
den. Das Finanzamt setzt dann den niedrigeren persdnlichen
Steuersatz an und rechnet auf die personliche Steuerschuld den
vorgenommenen Steuerabzug an (sog. Gunstigerprifung).

Sofern Einkiinfte aus Kapitalvermogen keinem Steuerabzug un-
terlegen haben (weil z.B. ein Gewinn aus der VerauBerung von
Fondsanteilen in einem nicht in Deutschland gefiihrten Depot er-
zielt wird), sind diese von dem in Deutschland unbeschrankt
steuerpflichtigen Anleger in der Steuererklarung anzugeben. Im
Rahmen der Veranlagung unterliegen die Einklnfte aus Kapital-
vermodgen dann ebenfalls dem Abgeltungssatz von 25 % oder
dem niedrigeren persénlichen Steuersatz.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermégen befinden, werden
die Ertrage als Betriebseinnahmen steuerlich erfasst.

Anteile im Privatvermdgen (Steuerinlander)
Ausschiittungen
Ausschittungen des Fonds sind grundsatzlich steuerpflichtig.

Erfullt der Fonds jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fir
einen Aktienfonds, sind 30 % der Ausschittungen steuerfrei.
Erfullt er die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Misch-
fonds, sind 15 % der Ausschittungen steuerfrei.

Die steuerpflichtigen Ausschittungen unterliegen i.d.R. dem
Steuerabzug von 25 % (zuzlglich Solidaritatszuschlag und gege-
benenfalls Kirchensteuer).

Erfallt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fir einen
Aktienfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 30 % der Aus-
schuttungen steuerfrei. Aktienfonds sind Investmentfonds, die
gemaB den Anlagebedingungen fortlaufend mehr als 50 % ihres
Wertes bzw. ihres Aktivwvermdgens in Kapitalbeteiligungen anle-
gen.

Erfallt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fir einen
Mischfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 15 % der Aus-
schuttungen steuerfrei. Mischfonds sind Investmentfonds, die
gemal den Anlagebedingungen fortlaufend mindestens 25 %
ihres Wertes bzw. ihres Aktivwvermdégens in Kapitalbeteiligungen
anlegen.

Erfullt der Fonds weder die steuerlichen Voraussetzungen fur
einen Aktien- noch fur einen Mischfonds, ist auf die Ausschit-
tungen keine Teilfreistellung anzuwenden.

Die steuerliche Klassifikation fur Zwecke der Teilfreistellung des
oder der Fonds bzw. Teilfonds kann sich fur die Zukunft andern.
In einem solchen Fall gilt der Fondsanteil als verauBert und an
dem Folgetag mit einer neuen steuerlichen Klassifikation fur die
Zwecke der Teilfreistellung als angeschafft; allerdings ist ein
daraus resultierender fiktiver VerduBerungsgewinn erst zu be-
rtcksichtigen, sobald die Anteile tatsachlich verauBert werden
oder in bestimmten Fallen als verduBert gelten.

Vom Steuerabzug auf Ausschattungen kann Abstand genom-

men werden, wenn der Anleger Steuerinlander ist und einen
Freistellungsauftrag vorlegt, soweit die Ausschittungen zusam-
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men mit sonstigen Kapitalertragen den Sparer-Pauschbetrag von
jahrlich 1.000,- Euro bei Einzelveranlagung bzw. 2.000,- Euro
bei Zusammenveranlagung von Ehegatten nicht Ubersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheinigung fur
Personen, die voraussichtlich nicht zur Einkommensteuer veran-
lagt werden (sogenannte Nichtveranlagungsbescheinigung,
nachfolgend , NV-Bescheinigung”).

Verwahrt der Anleger die Anteile in einem Depot in Deutsch-
land, so nimmt die depotfihrende Stelle als Zahlstelle vom Steu-
erabzug Abstand, wenn ihr vor dem festgelegten Ausschit-
tungstermin ein in ausreichender Hohe ausgestellter Freistel-
lungsauftrag nach amtlichem Muster oder eine NV-Bescheini-
gung, die vom Finanzamt fur die Dauer von maximal drei Jahren
erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall erhalt der Anleger die
gesamte Ausschittung ungekirzt gutgeschrieben.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschittungen
des Fonds innerhalb eines Kalenderjahrs den Basisertrag fur
dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird durch
Multiplikation des Riicknahmepreises des Anteils zu Beginn eines
Kalenderjahrs mit 70 % des Basiszinses, der aus der langfristig
erzielbaren Rendite 6ffentlicher Anleihen abgeleitet wird, ermit-
telt. Der Basisertrag ist auf den Mehrbetrag begrenzt, der sich
zwischen dem ersten und dem letzten im Kalenderjahr festge-
setzten Ricknahmepreis zuziglich der Ausschittungen inner-
halb des Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr des Erwerbs der Anteile
vermindert sich die Vorabpauschale um ein Zwolftel fur jeden
vollen Monat, der dem Monat des Erwerbs vorangeht. Die Vor-
abpauschale gilt am ersten Werktag des folgenden Kalenderjah-
res als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsatzlich steuerpflichtig.

Erfllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fur einen
Aktienfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 30 % der Vorab-
pauschalen steuerfrei. Aktienfonds sind Investmentfonds, die
gemaf den Anlagebedingungen fortlaufend mehr als 50 % ihres
Wertes bzw. ihres Aktivwvermdgens in Kapitalbeteiligungen anle-
gen.

Erfllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen flr einen
Mischfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 15 % der Vorab-
pauschalen steuerfrei. Mischfonds sind Investmentfonds, die
gemaR den Anlagebedingungen fortlaufend mindestens 25 %
ihres Wertes bzw. ihres Aktivwermégens in Kapitalbeteiligungen
anlegen.

Erfullt der Fonds weder die steuerlichen Voraussetzungen fur
einen Aktien- noch fur einen Mischfonds, ist auf die Vorabpau-
schale keine Teilfreistellung anzuwenden.

Die steuerliche Klassifikation fur Zwecke der Teilfreistellung des
oder der Fonds bzw. Teilfonds kann sich fur die Zukunft andern.
In einem solchen Fall gilt der Fondsanteil als verauBert und an
dem Folgetag mit einer neuen steuerlichen Klassifikation fur die
Zwecke der Teilfreistellung als angeschafft; allerdings ist ein
daraus resultierender fiktiver VerduBerungsgewinn erst zu be-
rtcksichtigen, sobald die Anteile tatsachlich verauBert werden
oder in bestimmten Fallen als verduBert gelten.

Vom Steuerabzug auf Vorabpauschalen kann Abstand genom-
men werden, wenn der Anleger Steuerinlander ist und einen
Freistellungsauftrag vorlegt, soweit die Vorabpauschalen zusam-
men mit sonstigen Kapitalertragen den Sparer-Pauschbetrag von
jahrlich 1.000,- Euro bei Einzelveranlagung bzw. 2.000,- Euro
bei Zusammenveranlagung von Ehegatten nicht Gbersteigen.
Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer NV-Bescheinigung.

Verwahrt der Anleger die Anteile in einem Depot in Deutsch-
land, so nimmt die depotfiihrende Stelle als Zahlstelle vom Steu-
erabzug Abstand, wenn ihr vor dem Zuflusszeitpunkt ein in
ausreichender Héhe ausgestellter Freistellungsauftrag nach amt-
lichem Muster oder eine NV-Bescheinigung, die vom Finanzamt
far die Dauer von maximal drei Jahren erteilt wird, vorgelegt
wird. In diesem Fall wird keine Steuer abgefuhrt. Andernfalls hat
der Anleger der depotfihrenden Stelle den Betrag der abzufiih-
renden Steuer zur Verfiigung zu stellen. Zu diesem Zweck darf
die depotfihrende Stelle den Betrag der abzufihrenden Steuer
von einem bei ihr unterhaltenen und auf den Namen des Anle-
gers lautenden Konto ohne Einwilligung des Anlegers einziehen.
Soweit der Anleger nicht vor Zufluss der Vorabpauschale wider-
spricht, darf die depotfihrende Stelle auch insoweit den Betrag
der abzufiihrenden Steuer von einem auf den Namen des Anle-
gers lautenden Konto einziehen, wie ein mit dem Anleger ver-
einbarter Kontokorrentkredit fir dieses Konto nicht in Anspruch
genommen wurde. Soweit der Anleger seiner Verpflichtung, den
Betrag der abzufiihrenden Steuer der depotfiihrenden Stelle zur
Verflgung zu stellen, nicht nachkommt, hat die depotfiihrende
Stelle dies dem fUr sie zustandigen Finanzamt anzuzeigen. Der
Anleger muss in diesem Fall die Vorabpauschale insoweit in
seiner Einkommensteuererkldarung angeben.

VerauBerungsgewinne auf Anlegerebene

Werden Anteile an dem Fonds verauBert, ist ein VerduBerungs-
gewinn grundsatzlich steuerpflichtig. Dies gilt auch fir Anteile,
die nach dem 31. Dezember 2008 aber vor dem 1. Januar 2018
erworben wurden und die zum 31. Dezember 2017 als verau-
Bert und zum 1. Januar 2018 wieder als angeschafft gelten.

Erfallt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fir einen
Aktienfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 30 % der Verau-
Berungsgewinne steuerfrei. Aktienfonds sind Investmentfonds,
die gemaB den Anlagebedingungen fortlaufend mehr als 50 %
ihres Wertes bzw. Aktivwvermégens in Kapitalbeteiligungen anle-
gen.
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Erfllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fur einen
Mischfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 15 % der Verau-
Berungsgewinne steuerfrei. Mischfonds sind Investmentfonds,
die gemaB den Anlagebedingungen fortlaufend mindestens
25% ihres Wertes bzw. Aktivwermogens in Kapitalbeteiligungen
anlegen.

Im Falle eines VerauBerungsverlustes ist der Verlust in Hohe des
jeweils anzuwendenden Teilfreistellungssatzes auf Anlegerebene
steuerlich nicht abzugsfahig.

Erfullt der Fonds weder die steuerlichen Voraussetzungen fur
einen Aktien- noch fur einen Mischfonds, ist auf die VerauBe-
rungsgewinne keine Teilfreistellung anzuwenden.

Die steuerliche Klassifikation fur Zwecke der Teilfreistellung des
oder der Fonds bzw. Teilfonds kann sich fur die Zukunft andern.
In einem solchen Fall gilt der Fondsanteil als verauBert und an
dem Folgetag mit einer neuen steuerlichen Klassifikation fur die
Zwecke der Teilfreistellung als angeschafft; allerdings ist ein
daraus resultierender fiktiver VerauBerungsgewinn erst zu be-
rucksichtigen, sobald die Anteile tatsachlich verauBert werden
oder in bestimmten Fallen als verduBert gelten.

Bei Gewinnen aus dem Verkauf von Anteilen, die vor dem 1.
Januar 2018 erworben wurden und die zum 31. Dezember 2017
als verauBert und zum 1. Januar 2018 wieder als angeschafft
gelten, ist zu beachten, dass im Zeitpunkt der tatsachlichen
VerauBerung auch die Gewinne aus der zum 31. Dezember
2017 erfolgten fiktiven VerduBerung zu versteuern sind, falls die
Anteile tatsachlich nach dem 31. Dezember 2008 erworben
worden sind. Wertveranderungen bei vor dem 1. Januar 2009
erworbenen Anteilen, die zwischen dem Anschaffungszeitpunkt
und dem 31. Dezember 2017 eingetreten sind, sind steuerfrei.

Sofern die Anteile in einem Depot in Deutschland verwahrt
werden, nimmt die depotfiihrende Stelle den Steuerabzug unter
Beriicksichtigung etwaiger Teilfreistellungen vor. Der Steuerab-
zug von 25 % (zuzlglich Solidaritatszuschlag und gegebenen-
falls Kirchensteuer) kann durch die Vorlage eines ausreichenden
Freistellungsauftrags bzw. einer NV-Bescheinigung vermieden
werden. Werden solche Anteile von einem Privatanleger mit
Verlust verauBert, dann ist der Verlust — ggf. reduziert aufgrund
einer Teilfreistellung — mit anderen positiven Einkinften aus
Kapitalvermogen verrechenbar. Sofern die Anteile in einem
Depot in Deutschland verwahrt werden und bei derselben de-
potfihrenden Stelle im selben Kalenderjahr positive Einktinfte
aus Kapitalvermdégen erzielt wurden, nimmt die depotfihrende
Stelle die Verlustverrechnung vor.

Bei einer VerauBerung der vor dem 1. Januar 2009 erworbenen
Fondsanteile nach dem 31. Dezember 2017 ist der Gewinn, der
nach dem 31. Dezember 2017 entsteht, bei Privatanlegern
grundsatzlich bis zu einem Betrag von 100.000 Euro steuerfrei.
Dieser Freibetrag kann nur in Anspruch genommen werden,

wenn diese Gewinne gegenlber dem fur den Anleger zustandi-
gen Finanzamt erklart werden.

Bei der Ermittlung des VerauBerungsgewinns ist der Gewinn um
die wahrend der Besitzzeit angesetzten Vorabpauschalen zu
mindern.

Negative steuerliche Ertrage
Eine Zurechnung negativer steuerlicher Ertrdge des Fonds an den
Anleger ist nicht moglich.

Abwicklungsbesteuerung

Waéhrend der Abwicklung des Fonds gelten Ausschittungen
eines Kalenderjahres insoweit als steuerfreie Kapitalriickzahlung,
wie der letzte in diesem Kalenderjahr festgesetzte Rticknahme-
preis die fortgefihrten Anschaffungskosten unterschreitet. Dies
gilt héchstens fir einen Zeitraum von zehn Kalenderjahren nach
dem Kalenderjahr, in dem die Abwicklung beginnt.

Wegzugsbesteuerung

Die Fondsanteile gelten steuerlich als verduBert, sofern die unbe-
schrankte Steuerpflicht eines Anlegers durch Aufgabe des
Wohnsitzes oder gewohnlichen Aufenthalts in der Bundesrepu-
blik Deutschland endet oder die Anteile unentgeltlich auf eine
nicht unbeschrankt steuerpflichtige Person Ubertragen werden
oder es aus anderen Griinden zum Ausschluss oder zur Be-
schrankung des Besteuerungsrechts der Bundesrepublik
Deutschland hinsichtlich des Gewinns aus der VerauBerung der
Fondsanteile kommt. In diesen Féllen kommt es zu einer Be-
steuerung des bis dahin angefallenen Wertzuwachses. Die soge-
nannte Wegzugsbesteuerung ist nur dann anzuwenden, wenn
der Anleger in den letzten funf Jahren vor der fiktiven VerduBe-
rung unmittelbar oder mittelbar mindestens 1 % der ausgegebe-
nen Anteile des jeweiligen Fonds gehalten hat oder wenn der
Anleger im Zeitpunkt der fiktiven VerduBerung unmittelbar oder
mittelbar Fondsanteile hélt, deren Anschaffungskosten mindes-
tens 500.000 Euro betragen haben, wobei die Beteiligungen an
verschiedenen Investmentfonds jeweils getrennt zu betrachten
und hinsichtlich der Anschaffungskosten nicht zusammenzu-
rechnen sind, und die Summe der steuerpflichtigen Gewinne aus
allen Fondsanteilen insgesamt positiv ist. Die Besteuerung hat in
der Veranlagung zu erfolgen.

Anteile im Betriebsvermogen (Steuerinlander)
Steuerbefreite Anteilklasse

Eine Anteilklasse ist steuerbefreit, soweit die Anteile an einer
Anteilklasse nur von solchen steuerbegunstigten Anlegern er-
worben bzw. gehalten werden dirfen, die eine deutsche Kor-
perschaft, Personenvereinigung oder Vermdgensmasse, die nach
der Satzung, dem Stiftungsgeschéaft oder der sonstigen Verfas-
sung und nach der tatsachlichen Geschaftsfihrung ausschlieB3-
lich und unmittelbar gemeinnltzigen, mildtatigen oder kirchli-
chen Zwecken dient oder eine Stiftung des ¢ffentlichen Rechts,
die ausschlieBlich und unmittelbar gemeinnttzigen oder mildta-
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tigen Zwecken dient, oder eine juristische Person des &ffentli-
chen Rechts, die ausschlieBlich und unmittelbar kirchlichen Zwe-
cken dient, sind; dies gilt nicht, wenn die Anteile in einem wirt-
schaftlichen Geschaftsbetrieb gehalten werden. Dasselbe gilt fur
vergleichbare Anleger mit Sitz und Geschaftsleitung in einem
Amts- und Beitreibungshilfe leistenden auslandischen Staat.

Eine Anteilklasse ist ebenfalls steuerbefreit, soweit die Anteile
hieran nur oder neben den oben genannten steuerbeglnstigten
Anlegern im Rahmen von Altersvorsorge- oder Basisrentenvertra-
gen gehalten werden, die nach dem Altersvorsorgevertrage-Zer-
tifizierungsgesetz zertifiziert wurden.

Voraussetzungen fUr die steuerliche Befreiung einer Anteilklasse
sind, dass die Anleger gegentiber dem Fonds ihre Steuerbefrei-
ung entsprechend nachweisen und dass die Anlagebedingungen
nur eine Ruckgabe von Anteilen an einer solchen Anteilklasse an
den Investmentfonds zulassen und die Ubertragung von Invest-
mentanteilen an einer solchen Anteilklasse ausgeschlossen ist.

Ferner setzt die Befreiung von der auf der Fondsebene grund-
satzlich anfallenden Kérperschaftsteuer auf deutsche Dividenden
und Ertrage aus deutschen eigenkapitaldhnlichen Genussrechten
im Wesentlichen voraus, dass deutsche Aktien und deutsche
eigenkapitaldhnliche Genussrechte vom Fonds als wirtschaftli-
chem EigentUmer ununterbrochen 45 Tage innerhalb von 45
Tagen vor und nach dem Falligkeitszeitpunkt der Kapitalertrage
gehalten wurden und in diesen 45 Tagen ununterbrochen Min-
destwertanderungsrisiken i.H.v. 70 % bestanden.

Die steuerrechtliche Befreiung von auf Fondsebene angefallenen
grundsatzlich steuerpflichtigen Ertragen entfallt, wenn der Anle-
ger einen NieBbrauch an den Investmentertragen eingerdumt
hat oder eine sonstige Verpflichtung eingegangen ist, die Invest-
mentertrage ganz oder teilweise, unmittelbar oder mittelbar
anderen Personen zu verguten. In solchen Fallen besteht fur den
Anleger insoweit eine Pflicht zur Nachversteuerung. Dies bedeu-
tet, dass der Anleger den Wegfall seiner Steuerbefreiung gegen-
Uber dem fUr ihn zustandigen Finanzamt anzuzeigen und Kapi-
talertragsteuer in Hohe von 15 % der betreffenden Investmen-
tertrdge nachzuentrichten hat.

Steuerliche Befreiungsbetrage' , die die Gesellschaft im Zusam-
menhang mit der Verwaltung des Fonds erhalt und die auf Ertra-
ge oben beschriebener Anteilklassen entfallen, sind grundsatz-
lich den Anlegern dieser Anteilklassen auszuzahlen. Abweichend
hiervon ist die Gesellschaft berechtigt, die Befreiungsbetrage
unmittelbar dem Fonds zugunsten der Anleger dieser Anteilklas-
se zuzufUhren; aufgrund dieser Zufiihrung werden keine neuen
Anteile ausgegeben.

1§12 Abs. 1 InvStG

Erstattung der Kérperschaftsteuer des Fonds

Die auf Fondsebene angefallene Kérperschaftsteuer kann dem
Fonds zur Weiterleitung an einen Anleger erstattet werden,
soweit dieser Anleger eine deutsche Koérperschaft, Personenver-
einigung oder Vermdgensmasse ist, die nach der Satzung, dem
Stiftungsgeschaft oder der sonstigen Verfassung und nach der
tatsachlichen Geschaftsfihrung ausschlielich und unmittelbar
gemeinnUtzigen, mildtatigen oder kirchlichen Zwecken dient
oder eine Stiftung des 6ffentlichen Rechts, die ausschlieBlich und
unmittelbar gemeinnitzigen oder mildtatigen Zwecken dient,
oder eine juristische Person des &ffentlichen Rechts ist, die aus-
schlieBlich und unmittelbar kirchlichen Zwecken dient; dies gilt
nicht, wenn die Anteile in einem wirtschaftlichen Geschaftsbe-
trieb gehalten werden. Dasselbe gilt fir vergleichbare Anleger
mit Sitz und Geschaftsleitung in einem Amts- und Beitreibungs-
hilfe leistenden auslandischen Staat.

Voraussetzung hierfir ist, dass ein solcher Anleger einen ent-
sprechenden Antrag stellt und die angefallene Kérperschaftsteu-
er anteilig auf seine Besitzzeit entfallt. Zudem muss der Anleger
seit mindestens drei Monaten vor dem Zufluss der kérperschaft-
steuerpflichtigen Ertrdge des Fonds zivilrechtlicher und wirt-
schaftlicher Eigentimer der Anteile sein, ohne dass eine Ver-
pflichtung zur Ubertragung der Anteile auf eine andere Person
besteht. Des Weiteren darf kein NieBbrauch an den Investmen-
tertragen eingeraumt worden sein und keine sonstige Verpflich-
tung bestanden haben, die Investmentertrage ganz oder teilwei-
se, unmittelbar oder mittelbar anderen Personen zu vergiten.
Ferner setzt die Erstattung im Hinblick auf die auf der Fondsebe-
ne angefallene Kérperschaftsteuer auf deutsche Dividenden und
Ertrdge aus deutschen eigenkapitaldhnlichen Genussrechten im
Wesentlichen voraus, dass deutsche Aktien und deutsche eigen-
kapitalahnliche Genussrechte vom Fonds als wirtschaftlichem
Eigentimer ununterbrochen 45 Tage innerhalb von 45 Tagen
vor und nach dem Falligkeitszeitpunkt der Kapitalertrage gehal-
ten wurden und in diesen 45 Tagen ununterbrochen Mindest-
wertanderungsrisiken i.H.v. 70 % bestanden (sog. 45-Tage-Re-
gelung).

Dem Antrag sind Nachweise Uber die Steuerbefreiung und ein
von der depotfiihrenden Stelle in Deutschland ausgestellter
Investmentanteil-Bestandsnachweis beizufligen. Der Investmen-
tanteil-Bestandsnachweis ist eine nach amtlichem Muster erstell-
te Bescheinigung Gber den Umfang der durchgehend wéahrend
des Kalenderjahres vom Anleger gehaltenen Anteile sowie den
Zeitpunkt und Umfang des Erwerbs und der VerauBerung von
Anteilen wahrend des Kalenderjahres.

Die auf Fondsebene angefallene Kérperschaftsteuer kann dem
Fonds ebenfalls zur Weiterleitung an einen Anleger erstattet
werden, soweit die Anteile an dem Fonds im Rahmen von Alters-
vorsorge- oder Basisrentenvertragen gehalten werden, die nach
dem Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetz zertifiziert
wurden. Dies setzt voraus, dass der Anbieter eines Altersvorsor-
ge- oder Basisrentenvertrags dem Fonds innerhalb eines Monats
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nach dessen Geschaftsjahresende mitteilt, zu welchen Zeitpunk-
ten und in welchem Umfang Anteile erworben oder verduBert
wurden. Zudem ist die 0.g. 45-Tage-Regelung zu bertcksichti-
gen.

Eine Verpflichtung des Fonds bzw. der Gesellschaft, sich die
entsprechende Kérperschaftsteuer zur Weiterleitung an den
Anleger erstatten zu lassen, besteht nicht.

Aufgrund der hohen Komplexitat der Regelung erscheint die
Hinzuziehung eines steuerlichen Beraters sinnvoll.

Ausschiittungen
Ausschittungen des Fonds sind grundsatzlich einkommen- bzw.
korperschaftsteuer- und gewerbesteuerpflichtig.

Erfillt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen flr einen
Aktienfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 60 % der Aus-
schuttungen steuerfrei fir Zwecke der Einkommensteuer und 30
% fur Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von natrli-
chen Personen im Betriebsvermégen gehalten werden. Fiir steu-
erpflichtige Kérperschaften sind generell 80 % der Ausschittun-
gen steuerfrei fir Zwecke der Korperschaftsteuer und 40 % fur
Zwecke der Gewerbesteuer. Fir Korperschaften, die Lebens-
oder Krankenversicherungsunternehmen bzw. Pensionsfonds
sind und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen
sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile dem
Handelsbestand im Sinne des § 340e Absatz 3 des Handelsge-
setzbuchs zuzuordnen oder zum Zeitpunkt des Zugangs zum
Betriebsvermdgen als Umlaufvermégen auszuweisen sind, sind
30 % der Ausschuttungen steuerfrei fir Zwecke der Korper-
schaftsteuer und 15 % fir Zwecke der Gewerbesteuer. Aktien-
fonds sind Investmentfonds, die gemaB den Anlagebedingungen
fortlaufend mehr als 50 % ihres Wertes bzw. ihres Aktivvermo-
gens in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erfllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fur einen
Mischfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 30 % der Aus-
schuttungen steuerfrei fir Zwecke der Einkommensteuer und 15
% fur Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von natrli-
chen Personen im Betriebsvermégen gehalten werden. Fiir steu-
erpflichtige Kérperschaften sind generell 40 % der Ausschittun-
gen steuerfrei fir Zwecke der Korperschaftsteuer und 20 % fur
Zwecke der Gewerbesteuer. Fir Korperschaften, die Lebens-
oder Krankenversicherungsunternehmen bzw. Pensionsfonds
sind und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen
sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile dem
Handelsbestand im Sinne des § 340e Absatz 3 des Handelsge-
setzbuchs zuzuordnen oder zum Zeitpunkt des Zugangs zum
Betriebsvermdgen als Umlaufvermégen auszuweisen sind, sind
15 % der Ausschittungen steuerfrei fir Zwecke der Korper-
schaftsteuer und 7,5 % flr Zwecke der Gewerbesteuer. Misch-
fonds sind Investmentfonds, die gemaB den Anlagebedingungen
fortlaufend mindestens 25 % ihres Wertes bzw. ihres Aktivver-
maogens in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erfullt der Fonds weder die steuerlichen Voraussetzungen fur
einen Aktien- noch fur einen Mischfonds, ist auf die Ausschit-
tungen keine Teilfreistellung anzuwenden

Die steuerliche Klassifikation fur Zwecke der Teilfreistellung des
oder der Fonds bzw. Teilfonds kann sich fur die Zukunft andern.
In einem solchen Fall gilt der Fondsanteil als verauBert und an
dem Folgetag mit einer neuen steuerlichen Klassifikation fur die
Zwecke der Teilfreistellung als angeschafft; allerdings ist ein
daraus resultierender fiktiver VerduBerungsgewinn erst zu be-
rtcksichtigen, sobald die Anteile tatsachlich verauBert werden
oder in bestimmten Fallen als verduBert gelten.

Die Ausschittungen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25
% (zuzuglich Solidaritatszuschlag).

Fur Zwecke des Steuerabzugs wird, sofern die steuerlichen Vor-
aussetzungen fir einen Aktien- oder Mischfonds erfiillt werden,
von einer depotfihrenden Stelle in Deutschland einheitlich der
fur Privatanleger geltende Teilfreistellungssatz angewendet, d.h.
im Falle eines Aktienfonds in Hohe von 30 %, im Falle eines
Mischfonds in Hohe von 15 %.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschittungen
des Fonds innerhalb eines Kalenderjahrs den Basisertrag fur
dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird durch
Multiplikation des Riicknahmepreises des Anteils zu Beginn eines
Kalenderjahrs mit 70 % des Basiszinses, der aus der langfristig
erzielbaren Rendite 6ffentlicher Anleihen abgeleitet wird, ermit-
telt. Der Basisertrag ist auf den Mehrbetrag begrenzt, der sich
zwischen dem ersten und dem letzten im Kalenderjahr festge-
setzten Ricknahmepreis zuztglich der Ausschittungen inner-
halb des Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr des Erwerbs der Anteile
vermindert sich die Vorabpauschale um ein Zwolftel fur jeden
vollen Monat, der dem Monat des Erwerbs vorangeht. Die Vor-
abpauschale gilt am ersten Werktag des folgenden Kalenderjah-
res als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsatzlich einkommen- bzw. kérper-
schaftsteuer- und gewerbesteuerpflichtig.

Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fir einen
Aktienfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 60 % der Vorab-
pauschalen steuerfrei fir Zwecke der Einkommensteuer und 30
% fir Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von natdrli-
chen Personen im Betriebsvermégen gehalten werden. Fiir steu-
erpflichtige Kérperschaften sind generell 80 % der Vorabpau-
schalen steuerfrei fir Zwecke der Kérperschaftsteuer und 40 %
far Zwecke der Gewerbesteuer. Fur Koérperschaften, die Lebens-
oder Krankenversicherungsunternehmen bzw. Pensionsfonds
sind und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen
sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile dem
Handelsbestand im Sinne des § 340e Absatz 3 des Handelsge-
setzbuchs zuzuordnen oder zum Zeitpunkt des Zugangs zum
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Betriebsvermdgen als Umlaufvermégen auszuweisen sind, sind
30 % der Vorabpauschalen steuerfrei fr Zwecke der Kérper-
schaftsteuer und 15 % fir Zwecke der Gewerbesteuer. Aktien-
fonds sind Investmentfonds, die gemaB den Anlagebedingungen
fortlaufend mehr als 50 % ihres Wertes bzw. ihres Aktivwvermo-
gens in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erfillt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen flr einen
Mischfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 30 % der Vorab-
pauschalen steuerfrei fur Zwecke der Einkommensteuer und 15
% fur Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von naturli-
chen Personen im Betriebsvermégen gehalten werden. Fiir steu-
erpflichtige Kérperschaften sind generell 40 % der Vorabpau-
schalen steuerfrei fiir Zwecke der Kérperschaftsteuer und 20 %
fur Zwecke der Gewerbesteuer. Fur Kérperschaften, die Lebens-
oder Krankenversicherungsunternehmen bzw. Pensionsfonds
sind und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen
sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile dem
Handelsbestand im Sinne des § 340e Absatz 3 des Handelsge-
setzbuchs zuzuordnen oder zum Zeitpunkt des Zugangs zum
Betriebsvermdgen als Umlaufvermégen auszuweisen sind, sind
15 % der Vorabpauschalen steuerfrei fiir Zwecke der Korper-
schaftsteuer und 7,5 % flr Zwecke der Gewerbesteuer. Misch-
fonds sind Investmentfonds, die gemaB den Anlagebedingungen
fortlaufend mindestens 25 % ihres Wertes bzw. Aktivwvermégens
in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erfullt der Fonds weder die steuerlichen Voraussetzungen fur
einen Aktien- noch fur einen Mischfonds, ist auf die Vorabpau-
schale keine Teilfreistellung anzuwenden.

Die steuerliche Klassifikation fur Zwecke der Teilfreistellung des
oder der Fonds bzw. Teilfonds kann sich fur die Zukunft andern.
In einem solchen Fall gilt der Fondsanteil als verauBert und an
dem Folgetag mit einer neuen steuerlichen Klassifikation fur die
Zwecke der Teilfreistellung als angeschafft; allerdings ist ein
daraus resultierender fiktiver VerauBerungsgewinn erst zu be-
rucksichtigen, sobald die Anteile tatsachlich verauBert werden
oder in bestimmten Fallen als verduBert gelten.

Die Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25
% (zuzuglich Solidaritatszuschlag).

Fur Zwecke des Steuerabzugs wird, sofern die steuerlichen Vor-
aussetzungen fur einen Aktien- oder Mischfonds erfullt werden,
von einer depotfiihrenden Stelle in Deutschland einheitlich der
flr Privatanleger geltende Teilfreistellungssatz angewendet, d.h.
im Falle eines Aktienfonds in Hohe von 30 %, im Falle eines
Mischfonds in Hohe von 15 %.

VerauBerungsgewinne auf Anlegerebene

Gewinne aus der VerauBerung der Anteile unterliegen grund-
satzlich der Einkommen- bzw. Kérperschaftsteuer und der Ge-
werbesteuer. Bei der Ermittlung des VerauBerungsgewinns ist

der Gewinn um die wahrend der Besitzzeit angesetzten Vorab-
pauschalen zu mindern.

Erfallt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fir einen
Aktienfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 60 % der Verau-
Berungsgewinne steuerfrei fiir Zwecke der Einkommensteuer
und 30 % fur Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von
natdrlichen Personen im Betriebsvermégen gehalten werden. Fir
steuerpflichtige Korperschaften sind generell 80 % der VerauBe-
rungsgewinne steuerfrei fir Zwecke der Kérperschaftsteuer und
40 % fur Zwecke der Gewerbesteuer. Fur Kérperschaften, die
Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen bzw. Pensions-
fonds sind und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen zuzu-
rechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen die
Anteile dem Handelsbestand im Sinne des § 340e Absatz 3 des
Handelsgesetzbuchs zuzuordnen oder zum Zeitpunkt des Zu-
gangs zum Betriebsvermdgen als Umlaufvermégen auszuweisen
sind, sind 30 % der VerduBerungsgewinne steuerfrei fiir Zwecke
der Korperschaftsteuer und 15 % fir Zwecke der Gewerbesteu-
er. Aktienfonds sind Investmentfonds, die gemaB den Anlagebe-
dingungen fortlaufend mehr als 50 % ihres Wertes bzw. Aktiv-
vermogens in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erfallt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fir einen
Mischfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 30 % der Verau-
Berungsgewinne steuerfrei fiir Zwecke der Einkommensteuer
und 15 % fur Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von
natdrlichen Personen im Betriebsverm&gen gehalten werden. Fir
steuerpflichtige Korperschaften sind generell 40 % der VerauBe-
rungsgewinne steuerfrei fir Zwecke der Kérperschaftsteuer und
20 % far Zwecke der Gewerbesteuer. Fur Koérperschaften, die
Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen bzw. Pensions-
fonds sind und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen zuzu-
rechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen die
Anteile dem Handelsbestand im Sinne des § 340e Absatz 3 des
Handelsgesetzbuchs zuzuordnen oder zum Zeitpunkt des Zu-
gangs zum Betriebsvermdgen als Umlaufvermégen auszuweisen
sind, sind 15 % der VerduBerungsgewinne steuerfrei fiir Zwecke
der Korperschaftsteuer und 7,5 % fur Zwecke der Gewerbesteu-
er. Mischfonds sind Investmentfonds, die gemaR den Anlagebe-
dingungen fortlaufend mindestens 25 % ihres Wertes bzw.
Aktivwermogens in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Im Falle eines VerauBerungsverlustes ist der Verlust in Hohe des
jeweils anzuwendenden Teilfreistellungssatzes auf Anlegerebene
steuerlich nicht abzugsfahig.

Erfullt der Fonds weder die steuerlichen Voraussetzungen fur
einen Aktien- noch fur einen Mischfonds, ist auf den VerauBe-
rungsgewinn keine Teilfreistellung anzuwenden.

Die steuerliche Klassifikation fur Zwecke der Teilfreistellung des
oder der Fonds bzw. Teilfonds kann sich fur die Zukunft andern.
In einem solchen Fall gilt der Fondsanteil als verauBert und an

dem Folgetag mit einer neuen steuerlichen Klassifikation fur die
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Zwecke der Teilfreistellung als angeschafft; allerdings ist ein dar-
aus resultierender fiktiver VerauBerungsgewinn erst zu berick-
sichtigen, sobald die Anteile tatsachlich verduBert werden oder
in bestimmten Fallen als verdaufBert gelten.

Bei Gewinnen aus dem Verkauf von Anteilen, die vor dem 1.
Januar 2018 erworben wurden und die zum 31. Dezember 2017
als verauBert und zum 1. Januar 2018 wieder als angeschafft
gelten, ist zu beachten, dass im Zeitpunkt der tatsachlichen
VerauBerung auch die Gewinne aus der zum 31. Dezember
2017 erfolgten fiktiven VerduBerung zu versteuern sind. Auf
diese aus der fiktiven VerduBerung erzielten Gewinne findet eine
etwaige Teilfreistellung keine Anwendung.

Der Gewinn aus der fiktiven VerauBerung ist fir Anteile, die
dem Betriebsvermdgen eines Anlegers zuzurechnen sind, geson-
dert festzustellen.

Die Gewinne aus der VerauBerung der Anteile unterliegen i.d.R.
keinem Kapitalertragsteuerabzug.

Negative steuerliche Ertrage
Eine Zurechnung negativer steuerlicher Ertrdge des Fonds an den
Anleger ist nicht moglich.

Abwicklungsbesteuerung

Wahrend der Abwicklung des Fonds gelten Ausschiittungen
eines Kalenderjahres insoweit als steuerfreie Kapitalriickzahlung,
wie der letzte in diesem Kalenderjahr festgesetzte Riicknahme-
preis die fortgefiihrten Anschaffungskosten unterschreitet. Dies
gilt hdchstens fur einen Zeitraum von zehn Kalenderjahren nach
dem Kalenderjahr, in dem die Abwicklung beginnt.

Auslandische Anleger

Auslandische Anleger sind Anleger, die in Deutschland weder
einen Wohnsitz noch ihren gewdhnlichen Aufenthalt haben und
daher in Deutschland beschrénkt steuerpflichtig sind. Diese
Anleger werden nachfolgend auch als Steuerauslander bezeich-
net. Verwahrt ein Steuerausléander die Fondsanteile im Depot bei
einer depotfuihrenden Stelle in Deutschland, wird vom Steuerab-
zug auf Ausschittungen, Vorabpauschalen und Gewinne aus
der VerduBerung der Anteile Abstand genommen, sofern er
seine steuerliche Auslandereigenschaft nachweist. Sofern die
Auslandereigenschaft der depotfihrenden Stelle nicht bekannt
bzw. nicht rechtzeitig nachgewiesen wird, ist der auslandische
Anleger gezwungen, die Erstattung des Steuerabzugs entspre-
chend der Abgabenordnung 2 zu beantragen. Zustandig ist das
fur die depotfihrende Stelle zustéandige Finanzamt. Soweit ein
Steuerauslander einem inlandischen Anleger vergleichbar ist, fur
den eine Erstattung der auf Fondsebene angefallenen Kérper-
schaftsteuer moglich ist, ist grundsatzlich auch eine Erstattung
maoglich. Auf die obigen Ausfihrungen zu Steuerinlandern wird

2§37 Abs. 2 AO.

verwiesen. Voraussetzung ist zudem, dass der Steuerauslander
seinen Sitz und seine Geschaftsleitung in einem Amts- und Bei-
treibungshilfe leistenden ausldndischen Staat hat. Dem Steuer-
auslander empfehlen wir, sich vor Erwerb von Anteilen an dem
in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Fonds mit seinem
Steuerberater in Verbindung zu setzen und mégliche steuerliche
Konsequenzen aus dem Anteilerwerb in seinem Heimatland
individuell zu klaren.

Solidaritatszuschlag

Auf den auf Ausschittungen, Vorabpauschalen und Gewinne
aus der VerduBerung von Anteilen abzuflihrenden Steuerabzug
ist ein Solidaritatszuschlag in Hohe von 5,5 % zu erheben.

Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer depotfiihrenden
Stelle in Deutschland (Abzugsverpflichteter) durch den Steuerab-
zug erhoben wird, wird die darauf entfallende Kirchensteuer
nach dem Kirchensteuersatz der Religionsgemeinschaft, der der
Kirchensteuerpflichtige angehdrt, regelmaBig als Zuschlag zum
Steuerabzug erhoben. Die Abzugsfahigkeit der Kirchensteuer als
Sonderausgabe wird bereits beim Steuerabzug mindernd be-
rucksichtigt.

Auslandische Quellensteuer

Auf die auslandischen Ertrage des Fonds wird teilweise in den
Herkunftslandern Quellensteuer einbehalten. Diese Quellensteu-
er kann bei den Anlegern nicht steuermindernd bertcksichtigt
werden.

Folgen der Verschmelzung von Investmentfonds

In den Fallen der Verschmelzung eines deutschen/luxemburgi-
schen Investmentfonds auf einen anderen deutschen/luxembur-
gischen Investmentfonds, bei denen derselbe Teilfreistellungssatz
zur Anwendung kommt, kommt es weder auf der Ebene der
Anleger noch auf der Ebene der beteiligten Investmentfonds zu
einer Aufdeckung von stillen Reserven, d.h. dieser Vorgang ist
steuerneutral. Erhalten die Anleger des Ubertragenden Invest-
mentfonds eine im Verschmelzungsplan vorgesehene Barzah-
lung,? ist diese steuerlich wie eine Ausschiittung zu behandeln.

Weicht der anzuwendende Teilfreistellungssatz des tbertragen-
den von demjenigen des Ubernehmenden Investmentfonds ab,
dann gilt der Investmentanteil des Ubertragenden Investment-
fonds als verauBert und der Investmentanteil des Gbernehmen-
den Investmentfonds als angeschafft. Der Gewinn aus der fikti-
ven VerauBerung gilt erst als zugeflossen, sobald der Investmen-
tanteil des Ubernehmenden Investmentfonds tatsachlich verau-
Bert wird oder in bestimmten Fallen als verduBert gilt.

Automatischer Informationsaustausch in Steuersachen
Die Bedeutung des automatischen Austauschs von Informatio-

3§190 Abs. 1 Nr. 2 und Abs. 2 Nr. 2 KAGB.
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nen zur Bekdmpfung von grenziberschreitendem Steuerbetrug
und grenzlberschreitender Steuerhinterziehung hat auf interna-
tionaler Ebene in den letzten Jahren stark zugenommen. Die
OECD hat hierfur unter anderem einen globalen Standard fur
den automatischen Informationsaustausch tber Finanzkonten in
Steuersachen veroffentlicht (Common Reporting Standard, im
Folgenden "CRS"). Der CRS wurde Ende 2014 mit der Richtlinie
2014/107/EU des Rates vom 9. Dezember 2014 in die Richtlinie
2011/16/EU bezlglich der Verpflichtung zum automatischen
Austausch von Informationen im Bereich der Besteuerung inte-
griert. Die teilnehmenden Staaten (alle Mitgliedstaaten der EU
sowie etliche Drittstaaten) wenden den CRS mittlerweile an.
Deutschland hat den CRS mit dem Finanzkonten-Informations-
austauschgesetz vom 21. Dezember 2015 in deutsches Recht
umgesetzt.

Mit dem CRS werden meldende Finanzinstitute (im Wesentlichen
Kreditinstitute und Wertpapierinstitute) dazu verpflichtet, be-
stimmte Informationen Gber ihre Kunden einzuholen. Handelt es
sich bei den Kunden (naturliche Personen oder Rechtstrager) um
in anderen teilnehmenden Staaten ansassige meldepflichtige
Personen (dazu zahlen nicht z.B. bérsennotierte Kapitalgesell-
schaften oder Finanzinstitute), werden deren Konten und Depots
als meldepflichtige Konten eingestuft. Die meldenden Finanzin-
stitute werden dann fur jedes meldepflichtige Konto bestimmte
Informationen an ihre Heimatsteuerbehorde Gbermitteln. Diese
Gbermittelt die Informationen dann an die Heimatsteuerbehorde
des Kunden.

Bei den zu Ubermittelnden Informationen handelt es sich im
Wesentlichen um die persénlichen Daten des meldepflichtigen
Kunden (Name; Anschrift; Steueridentifikationsnummer oder -
nummern; Geburtsdatum und Geburtsort (bei naturlichen Perso-
nen); Ansassigkeitsstaat) sowie um Informationen zu den Konten
und Depots (z.B. Kontonummer; Kontosaldo oder Kontowert;
Gesamtbruttobetrag der Ertrdge wie Zinsen, Dividenden oder
Ausschittungen von Investmentfonds); Gesamtbruttoerldse aus
der VerduBerung oder Riickgabe von Finanzvermogen (ein-
schlieBlich Fondsanteilen)).

Konkret betroffen sind folglich meldepflichtige Anleger, die ein
Konto und/oder Depot bei einem Finanzinstitut unterhalten, das
in einem teilnehmenden Staat ansdssig ist. Daher werden deut-
sche Finanzinstitute Informationen tber Anleger, die in anderen
teilnehmenden Staaten ansassig sind, an das Bundeszentralamt
fur Steuern melden, das die Informationen an die jeweiligen
Steuerbehodrden der Ansassigkeitsstaaten der Anleger weiterlei-
tet. Entsprechend werden Finanzinstitute in anderen teilnehmen-
den Staaten Informationen Uber Anleger, die in Deutschland
ansassig sind, an ihre jeweilige Heimatsteuerbehérde melden,
die die Informationen an das Bundeszentralamt fir Steuern
weiterleiten. Zuletzt ist es denkbar, dass in anderen teilnehmen-
den Staaten ansassige Finanzinstitute Informationen Gber Anle-
ger, die in wiederum anderen teilnehmenden Staaten ansassig
sind, an ihre jeweilige Heimatsteuerbehérde melden, die die

Informationen an die jeweiligen Steuerbehérden der Ansassig-
keitsstaaten der Anleger weiterleiten.

Allgemeiner Hinweis

Die steuerlichen Ausfihrungen richten sich an in Deutschland
unbeschrankt einkommensteuerpflichtige oder unbeschrankt
korperschaftsteuerpflichtige Personen (Steuerinldnder). Sie sollen
einen Uberblick Uber die deutschen steuerlichen Folgen der
Fondsanlage vermitteln und kénnen nicht alle steuerlichen
Aspekte behandeln, die sich aus der individuellen Situation des
Anlegers ergeben kénnen. Interessierten Anlegern empfehlen
wir, sich durch einen Angehdrigen der steuerberatenden Berufe
Uber die steuerlichen Folgen des Fondsinvestments beraten zu
lassen. Die steuerlichen Ausfihrungen gehen von der derzeit
bekannten Rechtslage aus. Es kann keine Gewahr dafur Gber-
nommen werden, dass sich die steuerliche Beurteilung durch
Gesetzgebung, Rechtsprechung oder Erlasse der Finanzverwal-
tung nicht andert.

20. Wirtschaftspriifer

Mit der Prifung des Fonds und des Jahresberichtes ist die Deloit-
te GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Europa-Allee 91,
60486 Frankfurt am Main, beauftragt.

Der Wirtschaftsprufer prift den Jahresbericht des Fonds. Bei der
Prafung hat der Wirtschaftspriifer auch festzustellen, ob bei der
Verwaltung des Fonds die Vorschriften des KAGB sowie die
Bestimmungen der Anlagebedingungen beachtet worden sind.
Das Ergebnis der Prifung hat der Wirtschaftsprifer in einem
besonderen Vermerk zusammenzufassen; der Vermerk ist in
vollem Wortlaut im Jahresbericht wiederzugeben. Der Wirt-
schaftsprifer hat den Bericht Uber die Prifung des Fonds unver-
zlglich nach Beendigung der Prifung bei der BaFin einzurei-
chen.

21. Zahlungen an die Anleger/Verbreitung der
Berichte und sonstige Informationen

21.1 Zahlungen an die Anleger

Durch die Beauftragung der Verwahrstelle ist sichergestellt, dass
die Anleger eventuelle Ausschittungen erhalten und Anteile
zurtickgenommen werden.

21.2 Verbreitung der Berichte

Der jeweils letzte Jahresbericht und gegebenenfalls der Halbjah-
resbericht, der aktuelle Verkaufsprospekt mit der geltenden
Fassung der Anlagebedingungen sowie das Basisinformations-
blatt werden von der Gesellschaft auf Anforderung kostenfrei
zugeleitet. Diese Unterlagen sind auch bei der Verwahrstelle
sowie im Internet unter www.deka-etf.de erhaltlich.
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21.3 Sonstige Informationen

Wichtige Informationen an die Anleger werden im Bundesanzei-
ger und dartber hinaus in einer hinreichend verbreiteten Wirt-
schafts- oder Tageszeitung oder im Internet unter www.deka-
etf.de bekannt gemacht.

Informationen zu dem prozentualen Anteil der schwer liquidier-
baren Vermdgensgegenstande, neuen Regelungen zum Liquidi-
tatsmanagement, zum jeweils aktuellen Risikoprofil und zur
Steuerung dieser Risiken eingesetzten Risikomanagementsyste-
men enthalt der Jahresbericht.

22. Weitere von der Gesellschaft verwaltete
Investmentvermdgen

Die Gesellschaft verwaltet auBer rund 450 Spezial-Investment-
vermogen folgende Publikums-Investmentvermdégen:

Investmentvermégen gemaB der OGAW-Richtlinie
(OGAW)

AriDeka

Deka-AV Europa Balance
Deka-BasisStrategie Flexibel
Deka-bAV Fonds

Deka Bund + S Finanz: 7-15
Deka-BR 35

Deka-BR 55

Deka-BR 75

Deka-BR 85

Deka-BR 100
Deka-CorporateBond Global Hedged Euro
Deka-CorporateBond NonFinancial
Deka-DeepDiscount 2y
Deka-DeepDiscount 2y (lll)
Deka-Deutschland Aktien Strategie
Deka-Digitale Kommunikation
Deka-DividendenStrategie
Deka-DividendenStrategie Europa
Deka-ESG DividendenStrategie
Deka-ESG GlobalChampions
Deka-ESG Kommunal

Deka-ESG Strategielnvest
Deka-Euro RentenKonservativ
Deka-Europa Aktien Strategie
Deka-Europa Balance
Deka-Europa Balance Dynamisch
Deka-EuropaBond
Deka-EuropaPotential CF
Deka-EuropaSelect
Deka-FlexFonds 35
Deka-FlexFonds 65
Deka-FlexFonds 100
Deka-FlexFonds Stabilitat
Deka-Global Balance

Deka-Globale Renten High Income
Deka-GlobalChampions
Deka-Institutionell Renten Euroland
Deka-Institutionell Renten Europa
Deka-Institutionell RentSpezial CorporateBond 9/2027
Deka-Institutionell RentSpezial EM 9/2027
Deka-Institutionell Stiftungen
Deka-Kirchen Balance
Deka-MegaTrends

Deka-Multi Asset Defensiv
Deka-Multi Asset Income
Deka-Multi Strategie Global PB
Deka-Multimanager Renten
Deka-PB Multi Asset Quant
Deka-Perspektive Dynamisch
Deka-Perspektive Multi Asset
Deka-Préamienstrategie Select
Deka-RentenNachrang
Deka-RentenReal

Deka-RentSpezial Ausgewogen 9/2032
Deka-RentSpezial CorporateBond 9/2028
Deka-RentSpezial CorporateBond Plus 9/2029
Deka-RentSpezial HighYield 9/2027
Deka-RentSpezial HighYield 9/2029
Deka-RentSpezial HighYield 9/2030
Deka-RentSpezial Plus 9/2030
Deka-RentSpezial Plus 9/2031
Deka-RentenStrategie Global
Deka-Schweiz

Deka-Sigma Plus Ausgewogen
Deka-Sigma Plus Konservativ
Deka-Stiftungen Balance
Deka-Technologie CF
Deka-Umweltinvest

Deka-VarioZins

Deka-Vega Plus

Deka-Zielfonds 2025-2029
Deka-Zielfonds 2030-2034
Deka-Zielfonds 2035-2039
Deka-Zielfonds 2040-2044
Deka-Zielfonds 2045-2049
Deka-Zielfonds 2050-2054
DekaFonds

DekaRent-international
DekaSpezial

DekaTresor

Multirent-INVEST

Multizins-INVEST

RenditDeka

Deka-Institutionell Weltzins ESG
Weltzins-INVEST

ZukunftsPlan |

ZukunftsPlan II

ZukunftsPlan 1l

ZukunftsPlan IV
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Deka Active EUR High Yield UCITS ETF

Deka DAX® UCITS ETF

Deka DAX® (ausschittend) UCITS ETF

Deka DAX® ex Financials 30 UCITS ETF

Deka DAXplus® Maximum Dividend UCITS ETF

Deka MDAX® UCITS ETF

Deka EURO iSTOXX ex Fin Dividend+ UCITS ETF

Deka Europe Defense UCITS ETF

Deka EURO STOXX 50® UCITS ETF

Deka EURO STOXX 50® ESG Filtered UCITS ETF

Deka EURO STOXX® Select Dividend 30 UCITS ETF

Deka Eurozone Rendite Plus 1-10 UCITS ETF

Deka STOXX Europe 50® UCITS ETF

Deka STOXX® Europe Strong Growth 20 UCITS ETF

Deka STOXX® Europe Strong Value 20 UCITS ETF

Deka STOXX® Europe Strong Style Composite 40 UCITS ETF
Deka STOXX Future Water ESG UCITS ETF

Deka MSCI Europe UCITS ETF

Deka MSCI Europe MC UCITS ETF

Deka MSCI USA UCITS ETF

Deka MSCI USA LC UCITS ETF

Deka MSCI USA MC UCITS ETF

Deka MSCI Japan UCITS ETF

Deka MSCI Japan Climate Change ESG CTB UCITS ETF
Deka MSCI Emerging Markets ESG Focus Select UCITS ETF
Deka MSCI China ex A Shares UCITS ETF

Deka MSCI World UCITS ETF

Deka Nasdag-100 UCITS ETF

Deka Euro Prime ESG UCITS ETF

Deka iBoxx € Liquid Sovereign Diversified 1-10 UCITS ETF
Deka iBoxx € Liquid Sovereign Diversified 1-3 UCITS ETF
Deka iBoxx € Liquid Sovereign Diversified 3-5 UCITS ETF
Deka iBoxx € Liquid Sovereign Diversified 5-7 UCITS ETF
Deka iBoxx € Liquid Sovereign Diversified 7-10 UCITS ETF
Deka iBoxx € Liquid Sovereign Diversified 10+ UCITS ETF
Deka iBoxx € Liquid Germany Covered Diversified UCITS ETF
Deka iBoxx € Liquid Corporates Diversified UCITS ETF

Deka iBoxx € Liquid Non-Financials Diversified UCITS ETF
Deka iBoxx MSCI ESG EUR Corporates Green Bond UCITS ETF
Deka Deutsche Borse EUROGOV® Germany UCITS ETF
Deka Deutsche Borse EUROGOV® Germany 1-3 UCITS ETF
Deka Deutsche Borse EUROGOV® Germany 3-5 UCITS ETF
Deka Deutsche Bérse EUROGOV® Germany 5-10 UCITS ETF
Deka Deutsche Borse EUROGOV® Germany 10+ UCITS ETF
Deka Deutsche Bérse EUROGOV® Germany Money Market
UCITS ETF

Deka Euro Corporates 0-3 Liquid UCITS ETF

Deka US Treasury 7-10 UCITS ETF

Deka MSCI Germany Climate Change ESG CTB UCITS ETF
Deka MSCI EMU Climate Change ESG CTB UCITS ETF

Deka MSCI EUR Corporates Climate Change ESG CTB UCITS ETF
Deka MSCI Europe Climate Change ESG CTB UCITS ETF
Deka MSCI USA Climate Change ESG CTB UCITS ETF

Deka MSCI World Climate Change ESG CTB UCITS ETF

Deka Future Energy ESG UCITS ETF
Deka S&P 500 UCITS ETF

Nur Uber spezielle Vertriebspartner
angeboten

BerolinaRent Deka

Deka-ESG Select Aktien RheinEdition
Deka-ESG Dividenden RheinEdition
Deka-ESG Rentenfonds RheinEdition
Frankfurter-Sparinvest Deka

Heidelberg Globale Aktien ESG
Heidelberg Globale Aktien ESG Offensiv
Mainfranken Strategiekonzept
Mainfranken Wertkonzept ausgewogen
Naspa-Aktienfonds Global

Naspa-Fonds Ausschittung Plus

S-Multi Asset Ausgewogen

SK CorporateBond Invest Deka

SK Top Invest Deka

SK Rhein Neckar Nord Perspektive Invest
SSKM ESG Invest

WIN WeltINvest Aktien ESG

Alternative Investmentvermdgen (AIF)

Gemischte Investmentvermdgen
Deka-BR 20

Nur Uber spezielle Vertriebspartner
angeboten
WertpapierStrategiePortfolio MA
WertpapierStrategiePortfolio R
WertpapierStrategiePortfolio A

Sonstige Investmentvermégen
Deka-Sachwerte

Altersvorsorge-Sondervermdgen
Deka-Multi Asset Europa Fokus AS

23. Nahere Angaben iiber die
Verwaltungsgesellschaft

Deka Investment GmbH
Lyoner StrafBe 13
60528 Frankfurt
Postfach 11 05 23
60040 Frankfurt

Handelsregister

Frankfurt
HRB 40601
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Eigenkapital

(Stand: 31. Dezember 2024)
gezeichnetes und
eingezahltes Kapital:
Eigenmittel:

EUR 10,2 Mio.
EUR 112,8 Mio.

Alleingesellschafterin
DekaBank Deutsche Girozentrale
GroBe GallusstraBe 14

60315 Frankfurt am Main

Aufsichtsrat

Dr. Matthias Danne (Vorsitzender)

Stellvertretender Vorsitzender des Vorstandes der DekaBank
Deutsche Girozentrale, Frankfurt am Main

Birgit Dietl-Benzin (stellvertretende Vorsitzende)
Mitglied des Vorstandes der DekaBank Deutsche Girozentrale,
Frankfurt am Main

Joachim Hoof
Vorsitzender des Vorstandes der Ostsachsischen Sparkasse Dres-
den, Dresden

Peter Scherkamp
Minchen

Dr. Bernd Turk
Frankfurt am Main

Prof. Dr. Thorsten Neumann

W2 Professor der Hochschule Neu-Ulm, Lehrstuhl fur
Volkswirtschaftslehre, Statistik und Asset Management,
Kronberg

Geschaftsfithrung

Dr. Ulrich Neugebauer (Sprecher)

Vorsitzender des Aufsichtsrates der IQAM Invest GmbH, Salz-
burg

Jorg Boysen
Denis Friess

Thomas Ketter

Mitglied der Geschaftsfiihrung der Deka Vermégensmanage-
ment GmbH, Frankfurt am Main

Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates der IQAM In-
vest GmbH, Salzburg

Thomas Schneider

Vorsitzender des Aufsichtsrates der Deka International S.A.,
Luxemburg

Mitglied der Geschaftsfiihrung der Deka Vermégensmanage-

ment GmbH, Frankfurt am Main
Mitglied des Aufsichtsrates der IQAM Invest GmbH, Salzburg

Verwabhrstelle

(Zahl- und Hinterlegungsstelle)
DekaBank Deutsche Girozentrale
GrolBe GallusstraBe 14

60315 Frankfurt am Main

Abschlusspriifer

Deloitte Audit

Société a responsabilité limitée
20 Boulevard de Kockelscheuer
1821 Luxembourg

Luxembourg

Designated Sponsor

BNP Paribas Financial Markets S.N.C.
20 Boulevard des lItaliens

750009 Paris

Frankreich

Lizenzvermerk

Der S&P 500 (nachfolgend ,,zugrunde liegender Index” genannt)
ist als Markenzeichen der S&P Dow Jones Indices LLC (nachfol-
gend , Lizenzgeber” genannt) eingetragen und dadurch gegen
unzuldssige Verwendung geschitzt. Der Lizenzgeber vergibt
Lizenzen zur Nutzung des zugrunde liegenden Index im Zusam-
menhang mit der Emission von Finanzprodukten.

Die Gesellschaft hat mit dem Lizenzgeber einen Lizenzvertrag
abgeschlossen, durch den der Gesellschaft das Recht eingerdumt
wird, den Index als zugrunde liegenden Index flir den Fonds zu
nutzen.

24. Recht des Kaufers zum Widerruf nach
§ 305 KAGB (AuBerhalb von Geschaftsrau-
men geschlossene Vertrage)

1. Ist der Kaufer von Anteilen an dem Fonds durch mundliche
Verhandlungen auBerhalb der standigen Geschaftsraume
desjenigen, der die Anteile verkauft oder den Verkauf vermit-
telt hat, dazu bestimmt worden, eine auf den Kauf gerichte-
te Willenserklarung abzugeben, so ist er an diese Erklarung
nur gebunden, wenn er sie nicht der Gesellschaft gegentber
binnen einer Frist von zwei Wochen in Textform widerruft;
dies gilt auch dann, wenn derjenige, der die Anteile verkauft
oder den Verkauf vermittelt, keine standigen Geschaftsrau-
me hat. Bei Fernabsatzvertragen i. S. d. § 312c Absatz 1 des
Birgerlichen Gesetzbuchs (nachfolgend "BGB"), bei denen
es sich um Finanzdienstleistungen handelt, deren Preis auf
dem Finanzmarkt Schwankungen unterliegt — wie z.B.
Dienstleistungen im Zusammenhang mit Anteilen an offenen
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Investmentvermdgen — besteht ein Widerrufsrecht nicht, so-
fern die Parteien nichts anderes vereinbart haben
(8§ 312g Absatz 2 Nr. 8 BGB).

. Zur Wahrung der Frist genlgt die rechtzeitige Absendung
der Widerrufserklarung. Die Widerrufsfrist beginnt erst zu
laufen, wenn die Durchschrift des Antrags auf Vertragsab-
schluss dem Kaufer ausgehandigt oder ihm eine Kaufabrech-
nung Ubersandt worden ist und darin eine Belehrung tber
das Widerrufsrecht enthalten ist, die den Anforderungen des
Artikels 246 Absatz 3 Satz 2 und 3 des Einfihrungsgesetzes
zum Brgerlichen Gesetzbuch gendgt. Ist streitig, ob oder zu
welchem Zeitpunkt die Durchschrift des Antrags auf Ver-
tragsabschluss dem Kaufer ausgehandigt oder ihm eine Kau-
fabrechnung tbersandt worden ist, trifft die Beweislast den
Verkaufer.

Das Recht zum Widerruf besteht nicht, wenn der Verk&ufer
nachweist, dass

der Kaufer kein Verbraucher ist (Verbraucher ist jede naturli-
che Person, die ein Rechtsgeschaft zu Zwecken abschlief3t,
die Uberwiegend weder ihrer gewerblichen noch ihrer selb-
standigen beruflichen Tatigkeit zugerechnet werden kénnen)
oder

er den Kaufer zu den Verhandlungen, die zum Verkauf der
Anteile gefuhrt haben, aufgrund vorhergehender Bestellung
gemal § 55 Absatz 1 der Gewerbeordnung aufgesucht hat.

Ist der Widerruf wirksam erfolgt und hat der Kaufer bereits
Zahlungen geleistet, so sind ihm von der Gesellschaft gege-
benenfalls Zug um Zug gegen Rucklbertragung der erwor-
benen Anteile, die bezahlten Kosten und ein Betrag auszu-
zahlen, der dem Wert der bezahlten Anteile am Tage nach

dem Eingang der Widerrufserklarung entspricht.

. Auf das Recht zum Widerruf kann nicht verzichtet werden.

Die vorstehenden Erlauterungen gelten entsprechend fir den
Verkauf der Anteile durch den Anleger.
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Il. Anlagebedingungen

Allgemeine Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen den Anlegern
und der Deka Investment GmbH, Frankfurt am Main, (,, Gesell-
schaft”) fur die von der Gesellschaft verwalteten Wertpapierin-
dex-Sondervermégen gemalR der OGAW-Richtlinie, die nur in
Verbindung mit den fur das jeweilige Wertpapierindex-Sonder-
vermogen aufgestellten , Besonderen Anlagebedingungen”
gelten.

§ 1 Grundlagen

1. Die Gesellschaft ist eine OGAW-Kapitalverwaltungsgesell-
schaft und unterliegt den Vorschriften des Kapitalanlagege-
setzbuchs (,, KAGB").

2. Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Geld im eigenen
Namen fur gemeinschaftliche Rechnung der Anleger nach
dem Grundsatz der Risikomischung in den nach dem KAGB
zugelassenen Vermogensgegenstanden gesondert vom eige-
nen Vermodgen in Form eines OGAW-Sondervermdgens an.
Uber die sich hieraus ergebenden Rechte der Anleger wer-
den Sammelurkunden ausgestellt. Der Geschaftszweck des
OGAW-Sondervermdgens ist auf die Kapitalanlage gema8 ei-
ner festgelegten Anlagestrategie im Rahmen einer kollekti-
ven Vermdgensverwaltung mittels der bei ihm eingelegten
Mittel beschrankt; eine operative Tatigkeit und eine aktive
unternehmerische Bewirtschaftung der gehaltenen Vermo-
gensgegenstande ist ausgeschlossen.

3. Das Rechtsverhaltnis zwischen der Gesellschaft und dem
Anleger richtet sich nach den Allgemeinen Anlagebedingun-
gen (AAB) und Besonderen Anlagebedingungen (BAB) des
OGAW-Sondervermdgens und dem KAGB.

§ 2 Verwahrstelle

1. Die Gesellschaft bestellt fur das OGAW-Sondervermédgen ein
Kreditinstitut als Verwahrstelle; die Verwahrstelle handelt un-
abhangig von der Gesellschaft und ausschlieBlich im Interes-
se der Anleger.

2. Die Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle richten sich
nach dem mit der Gesellschaft geschlossenen Verwahrstel-
lenvertrag, nach dem KAGB und den Anlagebedingungen.

3. Die Verwahrstelle kann Verwahraufgaben nach MaBgabe
des § 73 KAGB auf ein anderes Unternehmen (Unterverwah-
rer) auslagern. Naheres hierzu enthalt der Verkaufsprospekt.

4. Die Verwahrstelle haftet gegentber dem OGAW-Sonderver-
mogen oder gegentber den Anlegern fir das Abhanden-
kommen eines verwahrten Finanzinstrumentes im Sinne des
§ 72 Absatz 1 Nr. 1 KAGB durch die Verwahrstelle oder
durch einen Unterverwahrer, dem die Verwahrung von Fi-
nanzinstrumenten nach § 73 Absatz 1 KAGB Ubertragen
wurde. Die Verwahrstelle haftet nicht, wenn sie nachweisen
kann, dass das Abhandenkommen auf duBere Ereignisse zu-
rickzufthren ist, deren Konsequenzen trotz aller angemesse-
nen GegenmafBnahmen unabwendbar waren. Weitergehen-
de Anspriche, die sich aus den Vorschriften des burgerlichen
Rechts auf Grund von Vertragen oder unerlaubten Handlun-
gen ergeben, bleiben unberihrt. Die Verwahrstelle haftet
auch gegentber dem OGAW-Sondervermégen oder den An-
legern fir samtliche sonstigen Verluste, die diese dadurch er-
leiden, dass die Verwahrstelle fahrldssig oder vorsatzlich ihre
Verpflichtungen nach den Vorschriften des KAGB nicht er-
fallt. Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von einer etwai-
gen Ubertragung der Verwahraufgaben nach Absatz 3 Satz
1 unberthrt.

§ 3 Fondsverwaltung

1. Die Gesellschaft erwirbt und verwaltet die Vermdgensgegen-
stdnde im eigenen Namen flr gemeinschaftliche Rechnung
der Anleger mit der gebotenen Sachkenntnis, Redlichkeit,
Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit. Sie handelt bei der Wahr-
nehmung ihrer Aufgaben unabhangig von der Verwahrstelle
und ausschlieBlich im Interesse der Anleger.

2. Die Gesellschaft ist berechtigt, mit dem von den Anlegern
eingelegten Geld die Vermdgensgegenstande zu erwerben,
diese wieder zu verauBern und den Erlés anderweitig anzule-
gen; sie ist ferner ermachtigt, alle sich aus der Verwaltung
der Vermogensgegenstande ergebenden sonstigen Rechts-
handlungen vorzunehmen.

3. Die Gesellschaft darf fir gemeinschaftliche Rechnung der
Anleger weder Gelddarlehen gewahren noch Verpflichtun-
gen aus einem Burgschafts- oder einem Garantievertrag ein-
gehen; sie darf keine Vermdgensgegenstande nach MafBga-
be der §§ 193, 194 und 196 KAGB verkaufen, die im Zeit-
punkt des Geschaftsabschlusses nicht zum OGAW-Sonder-
vermogen gehdren. § 197 KAGB bleibt unberlhrt.

§ 4 Anlagegrundsatze
1. Die Gesellschaft darf fir das OGAW-Sondervermdgen nur
solche Vermdgensgegenstande erwerben, die darauf gerich-

tet sind, unter Wahrung einer angemessenen Risikomischung
einen bestimmten, von der Bundesanstalt fir Finanzdienst-
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leistungsaufsicht (Bundesanstalt) anerkannten Wertpapierin-
dex (Wertpapierindex) nachzubilden. Der Wertpapierindex ist
insbesondere anzuerkennen, wenn

a) die Zusammensetzung des Wertpapierindex hinreichend
diversifiziert ist,

b) der Wertpapierindex eine adaquate Bezugsgrundlage fur den
Markt darstellt, auf den er sich bezieht,

¢) derIndex in angemessener Weise verdffentlicht wird.

Der Wertpapierindex stellt eine addquate Bezugsgrundlage fur
den Markt dar, wenn er die in § 209 Absatz 1 Satz 3 KAGB
genannten Kriterien erfillt. Der Wertpapierindex wird in ange-
messener Weise verdffentlicht, wenn er die in § 209 Absatz 1
Satz 4 KAGB genannten Kriterien erfillt.

2. Die Gesellschaft bestimmt in den BAB, welche Vermégensge-
genstande fir das OGAW-Sondervermdgen erworben wer-
den durfen.

3. Fir das OGAW-Sondervermogen dirfen ausschlieBlich Wert-
papiere, die im Wertpapierindex enthalten sind oder im Zuge
von Indexanderungen in diesen aufgenommen wurden (In-
dexwertpapiere), Wertpapiere, die auf diese Indexpapiere
oder den Wertpapierindex begeben werden sowie Derivate
auf die in § 197 Absatz 1 KAGB genannten Vermdgensge-
genstande, in denen das OGAW-Sondervermdgen nach den
Anlagebedingungen anlegen darf, erworben werden. Bei der
Nachbildung des Wertpapierindex ist im Sinne einer direkten
Duplizierung des Wertpapierindex den Anlagen in Indexwert-
papieren der Vorrang gegenlber Anlagen in anderen in Satz
1 genannten zur Indexnachbildung dienenden Vermdgens-
werten einzurdumen. Eine Nachbildung des Wertpapierindex
durch Wertpapiere oder Derivate, die den Wertpapierindex
mittelbar nachbilden, ist nur zum Zweck der Einhaltung der
Grenzen des § 11 Absatz 6 geboten.

4. Um den Wertpapierindex nachzubilden, darf der Anteil der
im OGAW-Sondervermégen befindlichen Vermdgensgegen-
stande im Sinne des Absatz 3 Satz 1 einen Duplizierungsgrad
von 95 % nicht unterschreiten. Derivate sind mit ihrem An-
rechnungsbetrag flr das Marktrisiko nach dem einfachen
Ansatz gemaf3 der DerivateV auf den Duplizierungsgrad an-
zurechnen.

5. Der Duplizierungsgrad drickt den Anteil der Wertpapiere
und Derivate gemaR § 197 Absatz 1 KAGB im Sondervermo-
gen aus, der hinsichtlich der Gewichtung mit dem Wertpa-
pierindex Ubereinstimmt. Der Duplizierungsgrad ist definiert
als die Differenz zwischen 100 und der durch zwei geteilten,
auf alle Wertpapiere und anzurechnenden Werte auf Deriva-
te gemal § 197 Absatz 1 KAGB im OGAW-Sondervermdgen
und auf alle Wertpapiere im Index aufsummierten Betragsdif-

ferenzen zwischen dem Gewicht der Wertpapiere im Index
und dem anzurechnenden Gewicht der Wertpapiere in der
Summe der anzurechnenden Werte des OGAW-Sonderver-
maogens.

i|\\f - \'f|
DG =100%- =

DG = Duplizierungsgrad in %

N = Anzahl der Wertpapiergattungen im OGAW-Sondervermo-
gen und Index (obere Summationsgrenze)

| = Index
F = OGAW-Sondervermdgen
WIi = Gewicht des Wertpapiers i im Index | in %

WFi = anzurechnendes Gewicht der Wertpapiere i im Wertpa-
pier-Teil des OGAW-Sondervermdgens in %

> = Summenzeichen

| = Summationsindex; steht fir die einzelnen Wertpapiergattun-
genvon i = 1 (untere Summationsgrenze) bis i = n (obere Sum-
mationsgrenze)

§ 5 Wertpapiere

Sofern die BAB keine weiteren Einschrankungen vorsehen, darf
die Gesellschaft vorbehaltlich des § 198 KAGB fir Rechnung des
OGAW-Sondervermdgens Wertpapiere nur erwerben, wenn

a) sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europdischen
Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den Europaischen Wirtschaftsraum zum Handel zuge-
lassen oder in einem dieser Staaten an einem anderen orga-
nisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

b) sie ausschlieBlich an einer Borse auBerhalb der Mitgliedstaa-
ten der Europaischen Union oder auBerhalb der anderen Ver-
tragsstaaten des Abkommens Uber den Europaischen Wirt-
schaftsraum zum Handel zugelassen oder in einem dieser
Staaten an einem anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind, sofern die Wahl dieser Bérse
oder dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht (,,Bundesanstalt”) zugelassen
ist,!

1 Die ,Liste der zugelassenen Borsen und der anderen organisierten Mérkte gemaf
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ihre Zulassung an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Eu-
ropaischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum zum
Handel oder ihre Zulassung an einem organisierten Markt
oder ihre Einbeziehung in diesen Markt in einem Mitglied-
staat der Europaischen Union oder in einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirt-
schaftsraum nach den Ausgabebedingungen zu beantragen
ist, sofern die Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpa-
piere innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

d) ihre Zulassung an einer Bérse zum Handel oder ihre Zulas-

sung an einem organisierten Markt oder die Einbeziehung in
diesen Markt auBerhalb der Mitgliedstaaten der Europai-
schen Union oder auBerhalb der anderen Vertragsstaaten
des Abkommens Gber den Européaischen Wirtschaftsraum
nach den Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die
Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes von der
Bundesanstalt zugelassen ist und die Zulassung oder Einbe-
ziehung dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach ihrer
Ausgabe erfolgt,

sie Aktien sind, die dem OGAW-Sondervermdgen bei einer
Kapitalerh6hung aus Gesellschaftsmitteln zustehen,

sie in Auslbung von Bezugsrechten, die zum OGAW-Sonder-
vermogen gehdren, erworben werden,

g) sie Anteile an geschlossenen Fonds sind, die die in §193

Absatz 1 Satz 1 Nr. 7 KAGB genannten Kriterien erfullen,

h) sie Finanzinstrumente sind, die die in § 193 Absatz 1 Satz 1

Nr. 8 KAGB genannten Kriterien erfillen.

Der Erwerb von Wertpapieren nach Satz 1 Buchstaben a) bis d)
darf nur erfolgen, wenn zusatzlich die Voraussetzungen des §
193 Absatz 1 Satz 2 KAGB erfllt sind. Erwerbbar sind auch
Bezugsrechte, die aus Wertpapieren herrihren, welche ihrerseits
nach diesem § 5 erwerbbar sind.

§

1.

6 Geldmarktinstrumente

Sofern die BAB keine weiteren Einschréankungen vorsehen,
darf die Gesellschaft vorbehaltlich des § 198 KAGB fir Rech-
nung des OGAW-Sondervermdgens Instrumente, die Gbli-
cherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, sowie ver-
zinsliche Wertpapiere, die zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fir
das OGAW-Sondervermdgen eine restliche Laufzeit von
hochstens 397 Tagen haben, deren Verzinsung nach den
Ausgabebedingungen wahrend ihrer gesamten Laufzeit re-

§ 193 Abs. 1 Nr. 2 und 4 KAGB" wird auf der Internetseite der Bundesanstalt
verdffentlicht (http://www.bafin.de).

gelmaBig, mindestens aber einmal in 397 Tagen, marktge-
recht angepasst wird oder deren Risikoprofil dem Risikoprofil
solcher Wertpapiere entspricht (,, Geldmarktinstrumente”),
erwerben.

Geldmarktinstrumente durfen fir das OGAW-Sondervermo-
gen nur erworben werden, wenn sie

an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europaischen Uni-
on oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den Europaischen Wirtschaftsraum zum Handel zuge-
lassen oder dort an einem anderen organisierten Markt zu-
gelassen oder in diesen einbezogen sind,

ausschlieBlich an einer Bérse auBerhalb der Mitgliedstaaten
der Europaischen Union oder auBerhalb der anderen Ver-
tragsstaaten des Abkommens Uber den Europdischen Wirt-
schaftsraum zum Handel zugelassen oder dort an einem an-
deren organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbe-
zogen sind, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses organi-
sierten Marktes von der Bundesanstalt zugelassen ist,?

von der Europdischen Union, dem Bund, einem Sonderver-
maogen des Bundes, einem Land, einem anderen Mitglied-
staat oder einer anderen zentralstaatlichen, regionalen oder
lokalen Gebietskorperschaft oder der Zentralbank eines Mit-
gliedstaates der Europaischen Union, der Europdaischen Zen-
tralbank oder der Europdischen Investitionsbank, einem Dritt-
staat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Glied-
staat dieses Bundesstaates oder von einer internationalen 6f-
fentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein Mitglied-
staat der Europaischen Union angehort, begeben oder ga-
rantiert werden,

von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpa-
piere auf den unter den Buchstaben a) und b) bezeichneten
Markten gehandelt werden,

von einem Kreditinstitut, das nach den im Recht der Européi-
schen Union festgelegten Kriterien einer Aufsicht unterstellt
ist, oder einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestimmungen,
die nach Auffassung der Bundesanstalt denjenigen des
Rechts der Europaischen Union gleichwertig sind, unterliegt
und diese einhalt, begeben oder garantiert werden, oder

von anderen Emittenten begeben werden und diese den
Anforderungen des § 194 Absatz 1 Satz 1 Nr. 6 KAGB ent-
sprechen.

Geldmarktinstrumente im Sinne des Absatzes 1 dirfen nur
erworben werden, wenn sie die jeweiligen Voraussetzungen
des § 194 Absatz 2 und 3 KAGB erfllen.

2 Siehe FuBnote 1
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§ 7 Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des OGAW-Sonderverméo-
gens Bankguthaben halten, die eine Laufzeit von héchstens
zwolf Monaten haben. Die auf Sperrkonten zu fihrenden Gut-
haben kénnen bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mit-
gliedstaat der Europaischen Union oder einem anderen Vertrags-
staat des Abkommens Uber den Europdaischen Wirtschaftsraum
unterhalten werden; die Guthaben kénnen auch bei einem
Kreditinstitut mit Sitz in einem Drittstaat, dessen Aufsichtsbe-
stimmungen nach Auffassung der Bundesanstalt denjenigen des
Rechts der Europaischen Union gleichwertig sind, gehalten wer-
den. Sofern in den BAB nichts anderes bestimmt ist, kénnen die
Bankguthaben auch auf Fremdwdhrung lauten.

§ 8 Investmentanteile

1. Sofern in den BAB nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann
die Gesellschaft fir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens
Anteile an Investmentvermdgen gemal der Richtlinie
2009/65/EG (OGAW) erwerben. Anteile an anderen inlandi-
schen Sondervermdégen und Investmentaktiengesellschaften
mit veranderlichem Kapital sowie Anteile an offenen EU-AIF
und auslandischen offenen AIF kédnnen erworben werden,
sofern sie die Anforderungen des § 196 Absatz 1 Satz 2
KAGB erflllen.

2. Anteile an inlandischen Sondervermdégen und Investmentak-
tiengesellschaften mit veranderlichem Kapital, an EU-OGAW,
an offenen EU-AIF und an auslandischen offenen AIF darf die
Gesellschaft nur erwerben, wenn nach den Anlagebedingun-
gen oder der Satzung der Kapitalverwaltungsgesellschaft,
der Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital,
des EU-Investmentvermdgens, der EU-Verwaltungsgesell-
schaft, des auslandischen AIF oder der auslandischen AlF-
Verwaltungsgesellschaft insgesamt hochstens 10 % des
Wertes ihres Vermdgens in Anteilen an anderen inldndischen
Sondervermdgen, Investmentaktiengesellschaften mit veran-
derlichem Kapital, offenen EU-Investmentvermdgen oder
auslandischen offenen AIF angelegt werden durfen.

§ 9 Derivate

1. Sofern in den BAB nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann
die Gesellschaft im Rahmen der Verwaltung des OGAW-Son-
dervermdgens Derivate gemaB § 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB
und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente gemal §
197 Absatz 1 Satz 2 KAGB einsetzen. Sie darf — der Art und
dem Umfang der eingesetzten Derivate und Finanzinstru-
mente mit derivativer Komponente entsprechend — zur Er-
mittlung der Auslastung der nach § 197 Absatz 2 KAGB fest-
gesetzten Marktrisikogrenze fir den Einsatz von Derivaten
und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente entwe-

der den einfachen oder den qualifizierten Ansatz im Sinne
der gemaB § 197 Absatz 3 KAGB erlassenen “Verordnung
Uber Risikomanagement und Risikomessung beim Einsatz
von Derivaten, Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschaften
in Investmentvermdgen nach dem Kapitalanlagegesetzbuch”
(DerivateV) nutzen; das Nahere regelt der Verkaufsprospekt.

2. Sofern die Gesellschaft den einfachen Ansatz nutzt, darf sie
regelmaBig nur Grundformen von Derivaten und Finanzin-
strumenten mit derivativer Komponente oder Kombinationen
aus diesen Derivaten, Finanzinstrumenten mit derivativer
Komponente sowie gemaR § 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB zu-
lassigen Basiswerten im OGAW-Sondervermdgen einsetzen.
Komplexe Derivate mit gemaB § 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB
zuldssigen Basiswerten dirfen nur zu einem vernachldssigba-
ren Anteil eingesetzt werden. Der nach MaB3gabe von § 16
DerivateV zu ermittelnde Anrechnungsbetrag des OGAW-
Sondervermogens fir das Marktrisiko darf zu keinem Zeit-
punkt den Wert des OGAW-Sondervermdgens Gbersteigen.

Grundformen von Derivaten sind:

a) Terminkontrakte auf die Basiswerte nach § 197 Absatz 1
KAGB mit der Ausnahme von Investmentanteilen nach § 196
KAGB;

b) Optionen oder Optionsscheine auf die Basiswerte nach § 197
Absatz 1 KAGB mit der Ausnahme von Investmentanteilen
nach § 196 KAGB und auf Terminkontrakte nach Buchstabe
a), wenn sie die folgenden Eigenschaften aufweisen:

aa) eine Austbung ist entweder wahrend der gesamten Laufzeit
oder zum Ende der Laufzeit méglich und

bb) der Optionswert hangt zum Ausibungszeitpunkt linear von
der positiven oder negativen Differenz zwischen Basispreis
und Marktpreis des Basiswerts ab und wird null, wenn die
Differenz das andere Vorzeichen hat;

C) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-Wahrungsswaps;

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c), sofern sie die in
Buchstabe b) unter Buchstaben aa) und bb) beschriebenen
Eigenschaften aufweisen (Swaptions);

e) Credit Default Swaps dirfen nicht abgeschlossen werden.

3. Sofern die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz nutzt, darf
sie — vorbehaltlich eines geeigneten Risikomanagementsys-
tems - in jegliche Finanzinstrumente mit derivativer Kompo-
nente oder Derivate investieren, die von einem gemal3 § 197
Absatz 1 Satz 1 KAGB zuldssigen Basiswert abgeleitet sind.

Hierbei darf der dem OGAW-Sondervermdgen zuzuordnen-
de potenzielle Risikobetrag fir das Marktrisiko (" Risikobe-
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trag") zu keinem Zeitpunkt das Zweifache des potenziellen
Risikobetrags flr das Marktrisiko des zugehd&rigen Ver-
gleichsvermogens gemal § 9 der DerivateV Ubersteigen. Al-
ternativ darf der Risikobetrag zu keinem Zeitpunkt 20 % des
Wertes des OGAW-Sondervermdgens Ubersteigen.

4. Unter keinen Umstanden darf die Gesellschaft bei diesen
Geschaften von den in den Anlagebedingungen oder von
den im Verkaufsprospekt genannten Anlagegrundsatzen und
-grenzen abweichen.

5. Die Gesellschaft wird Derivate und Finanzinstrumente mit
derivativer Komponente zum Zwecke der effizienten Portfo-
liosteuerung und der Erzielung von Zusatzertragen einsetzen,
wenn und soweit sie dies im Interesse der Anleger fir gebo-
ten halt. Es durfen fir das OGAW-Sondervermdgen keine
Geschéfte in Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivati-
ver Komponente zu Absicherungszwecken getatigt werden.

6. Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze fir den Einsatz von
Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Kompo-
nente darf die Gesellschaft jederzeit gemal3 § 6 Satz 3 der
DerivateV zwischen dem einfachen und dem qualifizierten
Ansatz wechseln. Der Wechsel bedarf nicht der Genehmi-
gung durch die Bundesanstalt, die Gesellschaft hat den
Wechsel jedoch unverziiglich der Bundesanstalt anzuzeigen
und im nachstfolgenden Halbjahres- oder Jahresbericht be-
kannt zu machen.

7. Beim Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit
derivativer Komponente wird die Gesellschaft die DerivateV
beachten.

8. Soweit Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer Kom-
ponente auf ,Sonstige Anlageinstrumente” gemal § 198
KAGB erworben werden, dirfen dies nur Derivate und Finan-
zinstrumente mit derivativer Komponente mit Basiswerten im
Sinne des § 198 Satz 1 Nr. 3 KAGB sein.

§ 10 Sonstige Anlageinstrumente

Sofern in den BAB nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die
Gesellschaft fir Rechnung des OGAW-Sondervermégens bis zu
10 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens in Sonstige
Anlageinstrumente gemafB § 198 KAGB anlegen.

§ 11 Emittentengrenzen und Anlagegrenzen
1. Bei der Verwaltung hat die Gesellschaft die im KAGB, in der

DerivateV und in den Anlagebedingungen festgelegten
Grenzen und Beschrankungen zu beachten.

2. Die Gesellschaft darf bis zu 20 % des Wertes des OGAW-
Sondervermogens in Wertpapieren eines Emittenten anle-
gen.

3. Die in Absatz 2 bestimmte Grenze darf fir Wertpapiere eines
Emittenten auf bis zu 35 % des Wertes des OGAW-Sonder-
vermogens angehoben werden. Eine Anlage bis zu der Gren-
ze nach Satz 1 ist nur bei einem einzigen Emittenten zulas-
sig.

4. Bei Vermogensgegenstanden, die sich auf den zugrunde
liegenden Index beziehen, ist der Kurswert der Indexwertpa-
piere anteilig auf die jeweiligen Emittentengrenzen anzu-
rechnen. Entsprechendes gilt fir Vermdgensgegenstande,
die sich auf ein einzelnes Indexwertpapier oder einen Korb
von Indexwertpapieren beziehen. Derivate gemal3 § 197 Ab-
satz 1 KAGB sind entsprechend den 8§ 23, 24 DerivateV auf
die Emittentengrenzen anzurechnen.

5. Die Gesellschaft darf bis zu 5 % des Wertes des OGAW-Son-
dervermdgens in Bankguthaben und Geldmarktinstrumenten
i.S. der 8§ 6 und 7 anlegen, soweit in den BAB nicht etwas
anderes bestimmt wird.

6. Soweit in den BAB nichts etwas anderes bestimmt wird,
muss das OGAW-Sondervermégen zu mindestens 95 % in
Vermogenswerten gemal § 4 Absatz 3 Satz 1 auf den Wert-
papierindex investiert sein.

§ 12 Verschmelzung

1. Die Gesellschaft darf nach MaBgabe der §§ 181 bis 191
KAGB:

a) samtliche Vermogensgegenstdnde und Verbindlichkeiten
dieses OGAW-Sondervermogens auf ein anderes bestehen-
des oder ein neues, dadurch gegriindetes OGAW-Sonderver-
mogen, oder einen EU-OGAW oder eine OGAW-Investmen-
taktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital Ubertragen;

b) samtliche Vermdgensgegenstéande und Verbindlichkeiten
eines anderen offenen Publikumsinvestmentvermdgens in
dieses OGAW-Sondervermdgen aufnehmen.

2. Die Verschmelzung bedarf der Genehmigung der jeweils
zustandigen Aufsichtsbehorde. Die Einzelheiten des Verfah-
rens ergeben sich aus den §§ 182 bis 191 KAGB.

3. Das OGAW-Sondervermdgen darf nur mit einem Publikums-
investmentvermogen verschmolzen werden, das kein OGAW
ist, wenn das Ubernehmende oder neugegriindete Invest-
mentvermogen weiterhin ein OGAW ist. Verschmelzungen
eines EU-OGAW auf das OGAW-Sondervermdgen kénnen
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darUber hinaus gemaB den Vorgaben des Artikels 2 Absatz 1
Buchstabe p Ziffer iii der Richtlinie 2009/65/EG erfolgen.

§ 13 Wertpapier-Darlehen

1.

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des OGAW-Sonderver-
mogens einem Wertpapier-Darlehensnehmer gegen ein
marktgerechtes Entgelt nach Ubertragung ausreichender Si-
cherheiten gemaB § 200 Absatz 2 KAGB ein jederzeit kiind-
bares Wertpapier-Darlehen gewahren. Der Kurswert der zu
Ubertragenden Wertpapiere darf zusammen mit dem Kurs-
wert der fir Rechnung des OGAW-Sondervermégens dem-
selben Wertpapier-Darlehensnehmer einschlieBlich konzern-
angehdriger Unternehmen im Sinne des § 290 Handelsge-
setzbuch (HGB) bereits als Wertpapier-Darlehen tbertrage-
nen Wertpapiere 10 % des Wertes des OGAW-Sonderver-
maogens nicht Ubersteigen.

Werden die Sicherheiten fiir die Gbertragenen Wertpapiere
vom Wertpapier-Darlehensnehmer in Guthaben erbracht,
muUssen die Guthaben auf Sperrkonten gemaR § 200 Absatz
2 Satz 3 Nr. 1 KAGB unterhalten werden. Alternativ darf die
Gesellschaft von der Méglichkeit Gebrauch machen, diese
Guthaben in der Wahrung des Guthabens in folgende Ver-
mogensgegenstande anzulegen:

in Schuldverschreibungen, die eine hohe Qualitat aufweisen
und die vom Bund, einem Land, der Europdischen Union, ei-
nem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder seinen Ge-
bietskorperschaften, einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum oder ei-
nem Drittstaat ausgegeben worden sind,

in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur entsprechend
den von der Bundesanstalt auf Grundlage von § 4 Absatz 2
KAGB erlassenen Richtlinien oder

im Wege eines umgekehrten Pensionsgeschaftes mit einem
Kreditinstitut, das die jederzeitige Rickforderung des aufge-
laufenen Guthabens gewahrleistet.

Die Ertrage aus der Anlage der Sicherheiten stehen dem
OGAW-Sondervermdgen zu.

Die Gesellschaft kann sich auch eines von einer Wertpapier-
sammelbank organisierten Systems zur Vermittlung und Ab-
wicklung der Wertpapier-Darlehen bedienen, das von den
Anforderungen nach § 200 Absatz 1 Satz 3 KAGB abweicht,
wenn von dem jederzeitigen Kiindigungsrecht nach Absatz 1
nicht abgewichen wird.

Sofern in den BAB nichts Anderweitiges bestimmt ist, darf
die Gesellschaft Wertpapier-Darlehen auch in Bezug auf
Geldmarktinstrumente und Investmentanteile gewahren so-

fern diese Vermogensgegenstande fir das OGAW-Sonder-
vermogen erwerbbar sind. Die Regelungen der Absétze 1 bis
3 gelten hierfur sinngema0.

§ 14 Pensionsgeschéafte

1.

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des OGAW-Sonderver-
mogens jederzeit kiindbare Wertpapier-Pensionsgeschafte im
Sinne von § 340b Absatz 2 HGB gegen Entgelt mit Kreditin-
stituten oder Finanzdienstleistungsinstituten auf der Grundla-
ge standardisierter Rahmenvertrage abschlieBen.

Die Pensionsgeschafte muissen Wertpapiere zum Gegenstand
haben, die nach den Anlagebedingungen fir das OGAW-
Sondervermogen erworben werden dirfen.

Die Pensionsgeschafte dirfen hdchstens eine Laufzeit von
zwolf Monaten haben.

Sofern in den BAB nichts Anderweitiges bestimmt ist, darf
die Gesellschaft Pensionsgeschafte auch in Bezug auf Geld-
marktinstrumente und Investmentanteile abschlieBen, sofern
diese Vermogensgegenstande fur das OGAW-Sondervermé-
gen erwerbbar sind. Die Regelungen der Absatze 1 bis 3 gel-
ten hierftr sinngema0.

§ 15 Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fir gemeinschaftliche Rechnung der Anle-
ger kurzfristige Kredite bis zur Héhe von 10 % des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens aufnehmen, wenn die Bedingungen
der Kreditaufnahme markttblich sind und die Verwahrstelle der
Kreditaufnahme zustimmt.

§ 16 Anteile

Die Anteile am OGAW-Sondervermégen lauten auf den In-
haber und werden in Anteilscheinen verbrieft oder als elek-
tronische Anteilscheine begeben.

Verbriefte Anteilscheine werden in einer Sammelurkunde
verbrieft; die Ausgabe von Einzelurkunden ist ausgeschlos-
sen. Mit dem Erwerb eines Anteils am OGAW-Sondervermé-
gen erwirbt der Anleger einen Miteigentumsanteil an der
Sammelurkunde. Dieser ist Gbertragbar, soweit in den BAB
nichts Abweichendes geregelt ist.

Die Anteile kénnen verschiedene Ausgestaltungsmerkmale,
insbesondere hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausga-
beaufschlags, des Ricknahmeabschlags, der Wahrung des
Anteilwertes, der Verwaltungsvergltung, der Mindestanlage-
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summe oder einer Kombination dieser Merkmale (Anteilklas-
sen) haben. Die Einzelheiten sind in den BAB festgelegt.

§ 17 Ausgabe und Riicknahme von Anteilen, Aussetzung

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsatzlich nicht
beschrankt. Die Gesellschaft behalt sich vor, die Ausgabe von
Anteilen vorUbergehend oder vollstandig einzustellen.

Die Anteile kdnnen bei der Gesellschaft, der Verwahrstelle
oder durch Vermittlung Dritter erworben werden. Die BAB
kdnnen vorsehen, dass Anteile nur von bestimmten Anlegern
erworben und gehalten werden dirfen.

Die Anleger kdnnen von der Gesellschaft die Riicknahme der
Anteile verlangen, soweit nachstehend oder in den BAB
nichts Abweichendes geregelt ist. Die Gesellschaft ist ver-
pflichtet, die Anteile zum jeweils geltenden Ricknahmepreis
far Rechnung des OGAW-Sondervermégens zurlickzuneh-
men. Ricknahmestelle ist die Verwahrstelle.

Der Gesellschaft behalt sich vor, die Ausgabe und Ricknah-
me der Anteile gemaB § 98 Absatz 2 KAGB auszusetzen,
wenn auBergewdhnliche Umstdnde vorliegen, die eine Aus-
setzung unter Beriicksichtigung der Interessen der Anleger
erforderlich erscheinen lassen.

Die Gesellschaft hat die Anleger durch Bekanntmachung im
Bundesanzeiger und darUber hinaus in einer hinreichend ver-
breiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den in dem
Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen Informations-
medien Uber die Aussetzung und die Wiederaufnahme der
Rucknahme zu unterrichten. Die Anleger sind Uber die Aus-
setzung und Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteile
unverziglich nach der Bekanntmachung im Bundesanzeiger
mittels eines dauerhaften Datentragers zu unterrichten.

§ 18 Abspaltung illiquider Anlagen

Die Gesellschaft darf im Interesse der Anleger des OGAW-Son-
dervermdgens illiquide Anlagen abspalten.

§ 19 Liquiditdtsmanagementinstrumente

Die Gesellschaft nutzt mindestens zwei der folgenden Liqui-
ditdtsmanagementinstrumente. Sie bestimmt in den BAB,
welche Liquiditdtsmanagementinstrumente fir das OGAW-
Sondervermogen verwendet werden:

Rucknahmebeschrankung

Die Gesellschaft darf das Recht der Anleger auf Rickgabe ih-
rer Anteile vorlbergehend und teilweise beschranken, so
dass die Anleger nur einen bestimmten Teil ihrer Anteile zu-
rickgeben kénnen.

Verlangerung der Ruckgabefrist
Die Gesellschaft darf die Rickgabefrist verlangern.
Ruckgabegebihr

Die Gesellschaft darf eine Riickgabegebihr innerhalb einer
vorgegebenen Bandbreite erheben, die unter Bericksichti-
gung der Liquiditatskosten von den Anlegern bei der Riick-
gabe von Anteilen an das OGAW-Sondervermdgen gezahlt
und mit der sichergestellt wird, dass Anleger, die im OGAW-
Sondervermdgen verbleiben, nicht unangemessen benachtei-
ligt werden.

Swing Pricing oder Dual Pricing

Die Gesellschaft darf Swing Pricing oder Dual Pricing nutzen.
Swing Pricing ist ein im Voraus festgelegter Mechanismus,
bei dem der Nettoinventarwert der Anteile des OGAW-Son-
dervermdgens durch Anwendung eines Faktors (,, Swing-Fak-
tor”), der die Liquiditatskosten bertcksichtigt, angepasst
wird. Dual Pricing ist ein im Voraus festgelegter Mechanis-
mus, bei dem die Ausgabe- und Rucknahmepreise fir die
Anteile des OGAW-Sondervermogens festgelegt werden, in-
dem der Nettoinventarwert pro Anteil um einen Faktor, der
die Liquiditatskosten abbildet, angepasst wird.

Verwasserungsschutzgebthr

Die Gesellschaft darf eine Verwasserungsschutzgebhr erhe-
ben, die ein Anleger bei der Ausgabe oder der Riicknahme
von Anteilen an das OGAW-Sondervermdgen zahlt, die das
OGAW-Sondervermogen fir die aufgrund des Umfangs die-
ser Transaktion entstandenen Liquiditatskosten entschadigt
und die sicherstellt, dass andere Anleger nicht in ungerecht-
fertigter Weise benachteiligt werden.

Sachauskehr

Die Gesellschaft darf Vermdgenswerte, die vom oder fur das
OGAW-Sondervermogen gehalten werden, an einen profes-
sionellen Anleger anstelle der Auszahlung des Riicknahme-
preises Ubertragen, um Rickgaben von Anteilen auszufih-
ren.

Die Gesellschaft darf neben den in Absatz 1 genannten auch
weitere Instrumente zur Steuerung der Liquiditat des OGAW-
Sondervermdgens einsetzen. Die Voraussetzungen der An-
wendung solcher Instrumente werden in den BAB geregelt.
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§ 20 Ausgabe- und Riicknahmepreise

1.

Soweit in den BAB nichts Abweichendes geregelt ist, wird
zur Ermittlung des Ausgabe- und Ricknahmepreises der An-
teile der Nettoinventarwert (Summe der Verkehrswerte der
zu dem OGAW-Sondervermdgen gehdérenden Vermogensge-
genstande abzuglich der aufgenommenen Kredite und sons-
tigen Verbindlichkeiten) ermittelt und durch die Zahl der um-
laufenden Anteile geteilt (, Anteilwert”).

Werden gemaB § 16 Absatz 3 unterschiedliche Anteilklassen
fur das OGAW-Sondervermdgen eingefihrt, ist der Anteil-
wert sowie der Ausgabe- und Ricknahmepreis fur jede An-
teilklasse gesondert zu ermitteln.

Die Bewertung der Vermdgensgegenstande erfolgt gemali
§8§ 168 und 169 KAGB und der Kapitalanlage-Rechnungsle-
gungs- und Bewertungsverordnung (KARBV).

Der Ausgabepreis entspricht dem Anteilwert am OGAW-Son-
dervermdgen, gegebenenfalls zuzlglich eines in den BAB
festzusetzenden Ausgabeaufschlags gemaB § 165 Absatz 2
Nummer 8 KAGB. Der Riicknahmepreis entspricht dem An-
teilwert am OGAW-Sondervermégen, gegebenenfalls abziig-
lich eines in den BAB festzusetzenden Riicknahmeabschlags
gemal § 165 Absatz 2 Nummer 8 KAGB. Soweit in den BAB
vorgesehen, kdnnen zusatzliche Gebuhren als Liquiditdtsma-
nagementinstrumente anfallen.

Der Abrechnungsstichtag fir Anteilerwerbs- und Ruicknah-
meauftrage ist spatestens der auf den Eingang des Anteilser-
werbs- bzw. Riicknahmeauftrags folgende Wertermittlungs-
tag, soweit in den BAB nichts anderes bestimmt ist. Sofern
die Gesellschaft die Riicknahme von Anteilen gemal3 § 17
Absatz 4 aussetzt, ist der Abrechnungsstichtag fur diese
Rucknahmeauftrage der nach der Wiederaufnahme folgende
Wertermittlungstag.

Der Nettoinventarwert, der Anteilwert sowie die Ausgabe-
und Rucknahmepreise werden an Bewertungstagen ermit-
telt. Bewertungstage sind Montag bis Freitag bzw. alle Han-
delstage, an denen der Handel an den Handelsplatzen Xe-
tra® und der Frankfurter Wertpapierborse (FWB®) gemaR gel-
tendem Handelskalender regulér stattfindet, auBer nachfol-
gend genannte Tage. Die Tage, an denen keine Bewertung
stattfindet, sind Samstage, Sonntage, der Neujahrstag, der
Karfreitag, der Ostermontag, der 1. Mai, der Heiligabend,
der 1. und 2. Weihnachtstag und an Silvester. An den Tagen,
die keine Bewertungstage sind, wird fir den Nettoinventar-
wert, den Anteilwert sowie fur die Ausgabe- und Ricknah-
mepreise der jeweils letzte Bewertungstag zugrunde gelegt.
In den BAB kénnen darlber hinaus weitere Tage angegeben
sein, die keine Bewertungstage sind.

§ 21 Kosten

In den BAB werden die Aufwendungen und die der Gesellschaft,
der Verwahrstelle und Dritten zustehenden Vergitungen, die
dem OGAW-Sondervermdgen belastet werden kénnen, ge-
nannt. Fir Vergtungen im Sinne von Satz 1 ist in den BAB
dartber hinaus anzugeben, nach welcher Methode, in welcher
Hohe und aufgrund welcher Berechnung sie zu leisten sind.

Sofern die BAB des OGAW-Sondervermdgens die Berechnung
einer Vergltung auf einer taglichen Basis vorsehen, wird die
jeweilige Vergltung taglich in Héhe von 1/365 (in Schaltjahren
1/366) auf Basis des bewertungstdglich ermittelten Nettoinven-
tarwertes des OGAW-Sondervermdgens berechnet. Eine taglich
berechnete Vergitung wird von dem bewertungstaglich ermit-
telten Nettoinventarwert des OGAW-Sondervermdgens bewer-
tungstdglich abgegrenzt. Bewertungstagliche Abgrenzung vom
Nettoinventarwert des OGAW-Sondervermdgens im vorgenann-
ten Sinne bedeutet, dass die bereits ermittelte Vergitung bis zu
deren Entnahme als Verbindlichkeit fir die Ermittlung des Netto-
inventarwerts berlcksichtigt wird. Die Gesellschaft entnimmt
dem OGAW-Sondervermogen die bereits abgegrenzte Vergu-
tung zu den in den BAB angegebenen Zeitpunkten. Der Entnah-
mezeitpunkt hat wegen der bewertungstaglichen Abgrenzung
keinen Einfluss auf die Héhe der Vergtitung und den bewer-
tungstaglich ermittelten Nettoinventarwert.

Somit werden an jedem Tag, der ein Bewertungstag ist, die
VergUtungen auf Basis des Nettoinventarwertes des vorangegan-
genen Bewertungstages berechnet und als Verbindlichkeit im
Nettoinventarwert des aktuellen Bewertungstages mindernd
berlcksichtigt. An jedem Tag, der kein Bewertungstag ist, wer-
den die Vergltungen auf Basis des Nettoinventarwertes des
vorangegangenen Bewertungstages berechnet und als Verbind-
lichkeit im Nettoinventarwert des nachsten Bewertungstages
mindernd berlcksichtigt.

§ 22 Rechnungslegung

1.

Spatestens vier Monate nach Ablauf des Geschaftsjahres des
OGAW-Sondervermogens macht die Gesellschaft einen Jah-
resbericht einschlieBlich Ertrags- und Aufwandsrechnung ge-
maB § 101 Absatz 1, 2 und 4 KAGB bekannt.

Spatestens zwei Monate nach der Mitte des Geschaftsjahres
macht die Gesellschaft einen Halbjahresbericht gemaB § 103
KAGB bekannt.

Wird das Recht zur Verwaltung des OGAW-Sondervermé-
gens wahrend des Geschaftsjahres auf eine andere Kapital-
verwaltungsgesellschaft Ubertragen oder das OGAW-Sonder-
vermogen wahrend des Geschaftsjahres auf ein anderes
OGAW-Sondervermdgen, eine OGAW-Investmentaktienge-
sellschaft mit verdnderlichem Kapital oder einen EU- OGAW
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verschmolzen, so hat die Gesellschaft auf den Ubertragungs-
stichtag einen Zwischenbericht zu erstellen, der den Anfor-
derungen an einen Jahresbericht gemal Absatz 1 entspricht.

§ 23 Kiindigung und Abwicklung des OGAW-Sonderver-

1.

mogens durch die Gesellschaft

Die Gesellschaft kann die Verwaltung des OGAW-Sonderver-
mogens durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und
darUber hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbericht kin-
digen. Die Anleger sind Uber eine nach Satz 1 bekannt ge-
machte Kindigung mittels eines dauerhaften Datentragers
unverzlglich zu unterrichten. Ab Bekanntmachung ihrer
Klndigung nach Satz 1 ist die Gesellschaft verpflichtet, das
OGAW-Sondervermdgen abzuwickeln und an die Anleger zu
verteilen.

Anlagegrenzen missen im Rahmen der Abwicklung nicht
mehr eingehalten werden. Die Verpflichtung zur Verwaltung
des OGAW-Sondervermdgens endet erst, wenn die Gesell-
schaft das OGAW-Sondervermdgen abgewickelt hat.

Die Gesellschaft hat auf den Tag, an dem sie das OGAW-
Sondervermégen abgewickelt hat, einen Abwicklungsbericht
zu erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht
nach § 22 Absatz 1 entspricht.

§ 24 Abwicklung des OGAW-Sondervermdgens durch die

1.

Verwahrstelle in anderen Fallen als durch Kiindigung
durch die Gesellschaft

Im Falle der Abwicklung und Verteilung des OGAW-Sonder-
vermogens durch die Verwahrstelle unter Wahrung der Inter-
essen der Anleger nach § 100 Absatz 2 KAGB hat die Ver-
wabhrstelle einen Anspruch auf Vergttung ihrer Abwicklungs-
tatigkeit sowie auf Ersatz ihrer Aufwendungen, die fir die
Abwicklung erforderlich sind. Anlagegrenzen missen im
Rahmen der Abwicklung nicht mehr eingehalten werden.
Mit Genehmigung der Bundesanstalt kann die Verwahrstelle
von der Abwicklung und Verteilung absehen und einer ande-
ren Kapitalverwaltungsgesellschaft die Verwaltung des
OGAW-Sondervermdgens nach MaB3gabe der bisherigen An-
lagebedingungen Ubertragen.

Wird das OGAW-Sondervermdgen durch die Verwahrstelle
abgewickelt, hat die Verwahrstelle jahrlich sowie auf den
Tag, an dem die Abwicklung beendet ist, einen Abwick-
lungsbericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen
Jahresbericht gemaB § 22 Absatz 1 entspricht.

§ 25 Wechsel der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der

Verwabhrstelle

Die Gesellschaft kann das Verwaltungs- und Verfligungs-
recht Uber das OGAW-Sondervermdgen auf eine andere Ka-
pitalverwaltungsgesellschaft tibertragen. Die Ubertragung
bedarf der vorherigen Genehmigung durch die Bundesan-
stalt.

Die genehmigte Ubertragung wird im Bundesanzeiger und
dartber hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbericht so-
wie in den in dem Verkaufsprospekt bezeichneten elektroni-
schen Informationsmedien bekannt gemacht. Die Ubertra-
gung wird frithestens drei Monate nach ihrer Bekanntma-
chung im Bundesanzeiger wirksam.

Die Gesellschaft kann die Verwahrstelle fur das OGAW-Son-
dervermdgen wechseln. Der Wechsel bedarf der Genehmi-
gung der Bundesanstalt.

§ 26 Anderungen der Anlagebedingungen

1.

Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen andern.

Anderungen der Anlagebedingungen bedrfen der vorheri-
gen Genehmigung durch die Bundesanstalt. Soweit die An-
derungen nach Satz 1 als wesentlich im Sinne des § 163 Ab-
satz 4 Satz 2 KAGB fur die Anleger des OGAW-Sonderver-
maogens einzustufen sind, bedirfen sie der vorherigen Zu-
stimmung des Aufsichtsrates der Gesellschaft.

Samtliche vorgesehenen Anderungen werden im Bundesan-
zeiger und darlber hinaus in einer hinreichend verbreiteten
Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den im Verkaufspro-
spekt bezeichneten elektronischen Informationsmedien be-
kannt gemacht. In einer Veréffentlichung nach Satz 1 ist auf
die vorgesehenen Anderungen und ihr Inkrafttreten hinzu-
weisen. Im Falle von anlegerbenachteiligenden Kostendnde-
rungen im Sinne des § 162 Absatz 2 Nummer 11 KAGB oder
anlegerbenachteiligenden Anderungen in Bezug auf wesent-
liche Anlegerrechte sowie im Falle von Anderungen der Anla-
gegrundsatze des OGAW-Sondervermdgens im Sinne des §
163 Absatz 3 KAGB sind den Anlegern zeitgleich mit der Be-
kanntmachung nach Satz 1 die wesentlichen Inhalte der vor-
gesehenen Anderungen der Anlagebedingungen und ihre
Hintergriinde in einer verstandlichen Art und Weise mittels
eines dauerhaften Datentragers zu Gbermitteln. Im Falle von
Anderungen der bisherigen Anlagegrundsatzen sind die An-
leger zusatzlich Uber ihre Rechte nach § 163 Absatz 3 KAGB
zu informieren.

Die Anderungen treten friihestens am Tag nach ihrer Be-

kanntmachung im Bundesanzeiger in Kraft, im Falle von An-
derungen der Kosten und der Anlagegrundsatze jedoch nicht
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vor Ablauf von vier Wochen nach der entsprechenden Be-
kanntmachung. Mit Zustimmung der Bundesanstalt kann ein
friherer Zeitpunkt bestimmt werden, soweit es sich um eine
Anderung der Kosten handelt, die den Anleger begiinstigt.

§ 27 Erfillungsort

Erfullungsort ist der Sitz der Gesellschaft.

§ 28 Streitbeilegungsverfahren

Die Gesellschaft hat sich zur Teilnahme an Streitbeilegungsver-
fahren vor einer Verbraucherschlichtungsstelle verpflichtet3. Bei
Streitigkeiten kénnen Verbraucher die Ombudsstelle fir Invest-
mentfonds des BVI Bundesverband Investment und Asset Mana-
gement e.V. als zustandige Verbraucherschlichtungsstelle anru-
fen. Die Gesellschaft nimmt an Streitbeilegungsverfahren vor
dieser Schlichtungsstelle teil?.

Die Kontaktdaten lauten: Biro der Ombudsstelle des BVI Bun-
desverband Investment und Asset Management e.V., Unter den
Linden 42, 10117 Berlin, www.ombudsstelle-investment-
fonds.de.

3§36 Absatz 1 Nr. 1 VSBG
4§36 Absatz 1 Nr. 2 VSBG
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Besondere Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen den Anlegern
und der Deka Investment GmbH, Frankfurt am Main, (,, Gesell-
schaft”) fir das von der Gesellschaft verwaltete Wertpapierin-
dex-Sondervermégen gemal der OGAW-Richtlinie

Deka S&P 500 UCITS ETF,

die nur in Verbindung mit den fr dieses Sondervermdgen von
der Gesellschaft aufgestellten , Allgemeinen Anlagebedingun-
gen” (AAB) fir Wertpapierindex-Sondervermégen gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

§ 1 Vermdégensgegenstiande

1. Die Gesellschaft darf fir das Sondervermogen folgende Ver-
mogensgegenstdande erwerben:

a) Wertpapiere gemafR § 5 AAB,
b) Bankguthaben gemaB § 7 AAB.

2. Die Auswahl der fur das Sondervermdgen zu erwerbenden
Vermdgensgegenstande ist darauf gerichtet, unter Wah-
rung einer angemessenen Risikomischung den S&P 500
(Preisindex) nachzubilden.

3. GemadB § 11i.V.m. § 4 Absatz 3 AAB dupliziert das Sonder-
vermogen den Wertpapierindex direkt (physisch replizierend).

4. Abweichend von § 13 AAB durfen Wertpapier-Darlehensge-
schafte fur das Sondervermdégen nicht abgeschlossen wer-
den.

5. Abweichend von § 14 AAB diirfen Pensionsgeschafte fir das
Sondervermoégen nicht abgeschlossen werden.

§ 2 Anlagegrenzen

1. § 11 AAB ist bei den Anlagegrenzen zu bertcksichtigen.
Nach § 209 KAGB kénnen die in § 206 KAGB festgelegten
Aussteller- und Anlagegrenzen Uberschritten werden, wenn
dies zur Nachbildung des S&P 500 (Preisindex) notwendig ist.

2. Mindestens 80 % des Aktivwvermdgens (die Hohe des Aktiv-
vermogens bestimmt sich nach dem Wert der Vermdgensge-
genstande des Investmentfonds ohne Berlicksichtigung von
Verbindlichkeiten) des Sondervermégens werden in solche
Kapitalbeteiligungen im Sinne des § 2 Absatz 8 Investment-
steuergesetz (InvStG) angelegt, die nach diesen Anlagebedin-

gungen flr das Sondervermdgen erworben werden kénnen
(Aktienfonds).

ANTEILKLASSEN

§ 3 Anteilklassen

Alle Anteile haben gleiche Rechte; verschiedene Anteilklassen
gemal § 16 Absatz 3 AAB werden nicht gebildet.

ANTEILE, AUSGABE- UND RUCKNAHMEPREIS, RUCKNAH-
ME VON ANTEILEN, RUCKGABEFRIST, RUCKNAHMEBE-
SCHRANKUNG UND KOSTEN

§ 4 Anteile

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermogensgegenstanden des
Sondervermdgens in Héhe ihrer Anteile als Miteigentiimer nach
Bruchteilen beteiligt.

§ 5 Ausgabe- und Riicknahmepreis

1. Der Ausgabeaufschlag betragt 2,00 % des Anteilwertes. Es
steht der Gesellschaft frei, einen niedrigeren Ausgabeauf-
schlag zu berechnen oder von der Berechnung eines Ausga-
beaufschlags abzusehen.

2. Der Rucknahmeabschlag betrégt 1,00 % des Anteilwertes.
Es steht der Gesellschaft frei, einen niedrigeren Ricknah-
meabschlag zu berechnen oder von der Berechnung eines
Rucknahmeabschlags abzusehen. Der Ricknahmeabschlag
steht der Gesellschaft zu.

3. Abweichend von § 20 Absatz 3 AAB ist der Abrechnungs-
stichtag fur Anteilerwerbs- und Ricknahmeauftrage, die bis
spatestens 16:30 Uhr MEZ bei der Gesellschaft vorliegen, der
nachste Wertermittlungstag des Anteilerwerbs- bzw. Rick-
nahmeauftrags; fur spater eingehende Auftrage ist der Aus-
gabe- bzw. Ricknahmepreis des Gibernachsten Wertermitt-
lungstages maBgebend.

§ 6 Riickgabefrist und Riicknahmebeschrankung

1. Abweichend von § 17 Absatz 3 AAB kann die Gesellschaft
die Rickgabefrist im Fall angespannter Marktbedingungen
verlangern. Eine Beschreibung der Mdéglichkeit und der Be-
dingungen fur eine Ruckgabefristverlangerung sowie deren
maximale Dauer enthalt der Verkaufsprospekt.

2. Die Gesellschaft kann die Riicknahme von Anteilen vortber-
gehend anteilig beschréanken (Ricknahmebeschrankung),
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wenn die Ruckgabeverlangen der Anleger zu einem gegebe-
nen Wertermittlungstag mindestens 10 % des Nettoinven-
tarwertes erreichen (Schwellenwert). Eine Beschreibung der
Moglichkeit und der Bedingungen fr eine Riicknahmebe-
schrankung enthalt der Verkaufsprospekt. Der Riicknah-
meabschlag betragt 1,00 % des Anteilwertes. Es steht der
Gesellschaft frei, einen niedrigeren Riicknahmeabschlag zu
berechnen oder von der Berechnung eines Riicknahmeab-
schlags abzusehen. Der Ricknahmeabschlag steht der Ge-
sellschaft zu.

§ 7 Kosten

1.

Die Gesellschaft erhalt fur die Verwaltung des Sondervermo-
gens eine jahrliche Vergiitung in Hohe von bis zu 0,12 % des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Sondervermo-
gens in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten am
Ende eines jeden Tages errechnet wird. Die Vergitung wird
monatlich anteilig erhoben.

Die Gesellschaft entnimmt die Verwaltungsvergttung far alle
Kalendertage eines Monats bis zum 10. Kalendertag des Fol-
gemonats.

Die Verwahrstelle ist berechtigt, fur ihre Tatigkeit eine jahrli-
che Vergltung in Héhe von bis zu 0,0238 % des durch-
schnittlichen Nettoinventarwertes des Sondervermdgens in
der Abrechnungsperiode, der aus den Werten am Ende eines
jeden Tages errechnet wird, mindestens aber jahrlich 9.600,-
- Euro, dies jedoch unter Beachtung von Abs. 3, zu entneh-
men. Die Verwahrstelle ist berechtigt, hierauf monatlich an-
teilige Vorschisse zu erheben.

Die Gesellschaft entnimmt die Verwahrstellenvergltung fiir
alle Kalendertage eines Monats bis zum 10. Kalendertag des
Folgemonats.

Der Betrag, der jahrlich aus dem Sondervermégen nach den
vorstehenden Absatzen 1 und 2 als Vergitung entnommen
wird, kann insgesamt bis zu 0,1438 % des durchschnittli-
chen Nettoinventarwertes des Sondervermégens in der Ab-
rechnungsperiode, der aus den Werten am Ende eines jeden
Tages errechnet wird, betragen.

Neben den vorgenannten Vergitungen kénnen die folgen-
den Aufwendungen dem Sondervermdgen belastet werden:

bankibliche Depot- und Kontogebuhren, ggf. einschlieBlich
der bankdiblichen Kosten fur die Verwahrung auslandischer
Vermdgensgegenstande im Ausland;

Kosten fur den Druck und Versand der fur die Anleger be-
stimmten gesetzlich vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen

(Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt, Basisin-
formationsblatt);

Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresbe-
richte, der Ausgabe- und Ricknahmepreise und ggf. der
Ausschittungen und des Auflésungsberichtes;

Kosten der Erstellung und Verwendung eines vertraglich
oder gesetzlich vorgesehenen dauerhaften Datentragers, au-
Ber im Fall der Informationen tber Verschmelzungen von In-
vestmentvermégen und auBer im Fall der Informationen tber
MaBnahmen im Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzun-
gen oder Berechnungsfehlern bei der Anteilwertermittlung;

Kosten fur die Prifung des Sondervermégens durch den
Abschlussprifer des Sondervermégens;

Kosten fir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundla-
gen und der Bescheinigung, dass die steuerlichen Angaben
nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wur-
den;

Kosten fir die Geltendmachung und Durchsetzung von
Rechtsanspriichen durch die Gesellschaft fiir Rechnung des
Sondervermdgens sowie der Abwehr von gegen die Gesell-
schaft zu Lasten des Sondervermdgens erhobenen Anspri-
chen;

Gebihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug
auf das Sondervermogen erhoben werden;

Kosten fir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das
Sondervermogen;

Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder
der Verwendung bzw. Nennung eines VergleichsmalBstabes
oder Finanzindizes anfallen kénnen (Lizenzkosten);

Kosten, die im Zusammenhang mit der Herbeiflhrung, Auf-
rechterhaltung und Beendigung von Bérsennotierungen der
Anteile anfallen;

Kosten fir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollmachtig-
ten;

Kosten fir die Analyse des Anlageerfolges des Sondervermo-
gens durch Dritte;

Kosten, die anfallen im Zusammenhang mit dem Erwerb und
der VerauBerung von Vermdgensgegenstanden (Transakti-

onskosten);

Steuern, insbesondere Umsatzsteuer, die anfallen im Zusam-
menhang mit den vorstehend in Buchstaben a) bis n) ge-
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nannten und vom Sondervermdgen zu ersetzenden Aufwen-
dungen.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR

§ 8 Ausschiittung

1.

Die Gesellschaft schittet grundséatzlich die wahrend des
Geschaftsjahres fir Rechnung des Sondervermégens ange-
fallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen,
Dividenden und sonstigen Ertrdge — unter Berlcksichtigung
des zugehorigen Ertragsausgleichs — aus. Realisierte VerduBe-
rungsgewinne — unter Berticksichtigung des zugehorigen Er-
tragsausgleichs — kénnen ebenfalls zur Ausschiittung heran-
gezogen werden.

Ausschittbare Ertrage gemafB Absatz 1 kénnen zur Aus-
schittung in spateren Geschaftsjahren insoweit vorgetragen
werden, als die Summe der vorgetragenen Ertrdge 15 % des
jeweiligen Wertes des Sondervermdgens zum Ende des Ge-
schaftsjahres nicht Ubersteigt. Ertrage aus Rumpfgeschafts-
jahren kénnen vollstandig vorgetragen werden.

Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen Ertrage teilweise,
in Sonderfallen auch vollstandig zur Wiederanlage im Son-
dervermdgen bestimmt werden.

Die Jahresendausschuttung erfolgt jahrlich innerhalb von vier
Monaten nach Schluss des Geschaftsjahres.
Zwischenausschittungen sind zulassig.

§ 9 Geschéftsjahr / Abrechnungsperiode

Das Geschaftsjahr und die Abrechnungsperiode des Sonderver-
maogens beginnen am 1. Februar und enden am 31. Januar des
Folgejahres.
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Ill. Wertentwicklung des Sondervermdgens

Historische Wertentwicklung Deka S&P 500 UCITS ETF (Angabe in %)
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Der S&P 500 ist eine eingetragene Marke der S&P Opco, LLC. Der Fonds Deka S&P 500 UCITS ETF wird von der S&P Opco, LLC nicht gesponsert, geférdert, verkauft oder auf ei-

ne andere Art und Weise unterstitzt. Die Berechnung und Lizenzierung des Index bzw. der Index-Marke stellt keine Empfehlung zur Kapitalanlage dar. Der Lizenzgeber haftet
gegenuber Dritten nicht fir etwaige Fehler in dem Index.
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V. Anhang

Der Fonds im Uberblick

ISIN / WKN DEOOOETFL631 / ETFL63
Auflegungsdatum 20. Marz 2024
Laufzeit des Fonds unbefristet
Erstausgabepreis EUR 100,00

Ausgabeaufschlag’

maximal 2,00 % des Anteilwerts
derzeit 2,00 % des Anteilwerts
Riicknahmeabschlag®

maximal 1,00 % des Anteilwerts
derzeit 1,00 % des Anteilwerts

Verwaltungsvergiitung p.a.2

maximal

0,12 % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Fonds

derzeit

0,12 % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Fonds

Verwabhrstellenvergiitung p.a.2

bis zu 0,0238 % p.a. des durchschnittlichen Nettoinventarwertes
des Fonds, mindestens aber jahrlich 9.600,— Euro

Verbriefung der Anteile

Sammelurkunden, keine effektiven Stlicke

Ertragsverwendung Ausschittung

Geschaftsjahr 1. Februar bis 31. Januar
Berichterstattung

Jahresbericht 31. Januar, erscheint ca. Mitte Mai
Halbjahresbericht 31. Juli, erscheint ca. Mitte September

1 Bei Erwerb oder Verkauf von Anteilen Uber die Borse fallen weder ein Ausgabeaufschlag noch ein Riicknahmeabschlag an. Die tblichen Spesen und Gebuhren im Rahmen des

Bdrsenhandels und der Depotverwahrung bleiben davon unberthrt.

2 Aus den Werten am Ende eines jeden Tages.
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Deka Investment GmbH
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